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FIDEICOMITENTE REPRESENTANTE COMON
REPORTE ANUAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Plazo y fecha de vencimiento:

La Emision tendra una vigencia de 1,972 (mil novecientos setenta y dos) dias, equivalentes a aproximadamente 5
(cinco) afios contados a partir de la Fecha de Emision, es decir que la Fecha de Vencimiento sera el 15 de marzo de
2023.

Numero de series en que se divide la emision:
Una

NUmero de emisién:
Tercera

Nombre del Fiduciario:
Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario
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Fideicomitente:

Fideicomitentes:
Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada

Fideicomisarios:
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, Representados por el
Representante Comun.
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar respecto a,
(i) el derecho de recibir el pago de todas las cantidades
adeudadas al amparo de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Emisién, y (ii) los demas derechos que se les
otorgan conforme al Contrato y los demas Documentos de la Emision
Fideicomisarios en Segundo Lugar: El Fideicomitente y el tenedor de las Constancias, segun
sea aplicable. El Fideicomitente tendra el caracter de
Fideicomisario en Segundo Lugar respecto a, (i) el
derecho de recibir cualquier remanente de los recursos
que integren el Patrimonio del Fideicomiso una vez que
se hayan pagado en su totalidad las cantidades
adeudadas al amparo de los Certificados Bursatiles y los
demas Documentos de la Emision, (ii) el derecho a recibir las cantidades
descritas en la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso, y (iii) los
demas derechos que se le otorgan conforme al contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Emision.
El derecho previsto en el inciso (ii) del parrafo
inmediato anterior estara representado por la Constancia que sera emitida por
el Fiduciario y serd entregada al Fideicomitente de conformidad con la
Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Clave de cotizacion:

NAVISCB

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, Representados por el Representante Comun. Los Tenedores de los Certificados Bursétiles tendran el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar respecto a, (i) el derecho de recibir el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo de los
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Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la Emisién, y (ii) los deméas derechos que se les otorgan conforme al Contrato y los demas
Documentos de la Emision

Fideicomisarios en segundo lugar:

El Fideicomitente y el tenedor de las Constancias, segln sea aplicable. El Fideicomitente tendra el caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar
respecto a, (i) el derecho de recibir cualquier remanente de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso una vez que se hayan pagado en
su totalidad las cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursatiles y los demas Documentos de la Emisién, (i) el derecho a recibir las
cantidades descritas en la Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, y (iii) los demas derechos que se le otorgan conforme al contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emision.

Fideicomisarios en tercer lugar:

Ninguno

Otros Fideicomisarios:

Ninguno

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

ADMINISTRADOR DE LOS ACTIVOS

Navistar Financial actuara como administrador de los Activos que sean aportados al Fideicomiso. Las funciones
principales del Administrador sera la realizacion de la cobranza de los Activos, el depdsito de los expedientes de los
Activos, la Cobranza recibida por el Administrador y cualquier Unidad u otro bien recuperado o recibido en relacién con
los mismos, entre otros. EI Administrador también debera preparar y entregar reportes con relacién a los Activos y
mantener archivos y registros al respecto.

El proceso de aprobacién de Créditos, Arrendamientos Financieros y Arrendamientos Puros toma en promedio 5 dias
para operaciones >$1MM USD y 1 dia en promedio en operaciones <$1MM USD sin involucrar al personal del
Distribuidor International respectivo. Navistar Financial cuenta con programas de capacitacion del personal de los
Distribuidores International a efecto de hacer mas eficiente el proceso de originacion.

El proceso de analisis inicia cuando el potencial cliente manifiesta su interés para la adquisicion o arrendamiento de
una Unidad a través de un Distribuidor International. En las instalaciones del Distribuidor International, un empleado del
Distribuidor International al que se le llama “enlace financiero”, que previamente ha sido capacitado por Navistar
Financial, atiende al potencial cliente explicando las opciones de financiamiento y arrendamiento y empieza con el
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proceso de integracion del expediente respectivo. El expediente de cada potencial cliente se integra con la solicitud de
crédito, informacién financiera (la cual podra consistir en estados financieros o relacion patrimonial de ingresos y
egresos o0 estados de cuenta bancarios — dependiendo si el cliente es persona moral o persona fisica, asi como del
riesgo solicitado), en su caso informacion corporativa del cliente, identificaciones y asi como otros documentos
sefialados en el check list de la misma solicitud de crédito.

De manera simultanea con el proceso de integracién del expediente; un ejecutivo comercial de Navistar Financial
realiza visitas oculares y obtiene referencias comerciales del potencial cliente. El resultado de la investigacién es
enviado de manera directa por el ejecutivo al area de Quality Assurance de Navistar Financial.

El area de Quality Assurance de Navistar Financial, habiendo recibido el expediente de crédito del “enlace financiero”
revisa la integracion y la informacién incluida en el expediente y realiza la consulta a una sociedad de informacion
crediticia respecto de los antecedentes crediticios del potencial cliente. Una vez recibido el resultado correcto de la
sociedad de informacién y el resultado de la investigacion, se envia el expediente completo al area de crédito de
Navistar Financial.

El area de crédito de Navistar Financial recibe los expedientes electrénicos y los demas documentos de investigacion
recopilados, analiza y emite opiniones de crédito. El area de crédito de Navistar Financial, dentro de su analisis de
crédito analiza la solvencia moral del cliente, el soporte de la deuda, la capacidad de pago, las garantias (tanto la
Unidad como garantias adicionales, en su caso) y los términos y condiciones del financiamiento solicitado. Una vez
concluido el analisis de crédito respectivo, es enviado al comité de crédito de Navistar Financial.

El comité de crédito de Navistar Financial, dependiendo del riesgo autorizado podra estar integrado por el Presidente
Ejecutivo, el cuadro directivo, asi como el area de crédito, cobranza y tesoreria de Navistar Financial, los cuales revisan
la propuesta del area de crédito y emite el fallo (el cual debe ser emitido en forma unanime) que podra ser la
aprobacion o la denegacion del financiamiento el cual podra ser emitido por el Analista de Crédito o Coordinador de
Crédito. El fallo es notificado al Distribuidor International a efecto de que el mismo notifique al cliente.

En el caso que la operacién sea aprobada, el Deudor y Navistar Financial formalizan la documentacién relativa a la
operacion. Dicha documentacion es preparada por el drea de mesa de control de Navistar Financial y enviada en
archivos protegidos al Distribuidor International en donde dicha documentacion es suscrita por el Deudor.

Una vez suscrita la documentacién respectiva con las formalidades necesarias, el Deudor puede acudir con el
Distribuidor International a recoger la(s) Unidad(es) financiada(s). Suscrita la documentacion, Navistar Financial fondea
la operacion mediante el pago del monto financiado al Distribuidor International.

Toda la documentacidn correspondiente a sus operaciones de menudeo queda en custodia de Navistar Financial en un
archivo de alta seguridad y accesos controlados. Adicionalmente, Navistar Financial digitaliza, para facilitar sus tareas
de administracion, los documentos principales del expediente de crédito, incluyendo los contratos de arrendamiento o
contratos de crédito, el pagaré y las pélizas de seguros.

Actualmente Navistar Financial contacta a los potenciales clientes a través de los Distribuidores International ubicados
en los distintos Estados de la Republica Mexicana y a través de internet. Al 31 de diciembre de 2018, se cuenta con 17

Distribuidores International en la Republica Mexicana.

Perfil del Cliente
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Como ejemplo y de manera general, para efectos de poder obtener un crédito de Navistar Financial, una persona fisica
con actividad empresarial o persona moral que se dedica al servicio de transporte debe reunir ciertos requisitos, siendo
los siguientes entre los mas representativos:
« Contar con experiencia minima de 5 afios en el sector del transporte de carga o de pasajeros, o contar
con personal o accionistas con experiencia similar en el ramo;
* Presentar un buen historial crediticio;

* En el caso de personas fisicas, tener entre 24 y 64 afos de edad;

e Ser propietario de una unidad (camién, autobls o tractocamiéon) que puede ser aquella que busca
sustituir.

El perfil del cliente puede variar dependiendo de la industria a la cual se dedique. En algunos casos, los requisitos de
experiencia pueden ser menores. lgualmente, en el caso de flotas privadas los criterios aplicados son diferentes.

La cartera de operaciones al menudeo de Navistar Financial ha mostrado crecimiento del 232% de Dic 10 a Dic 18,
segun se observa a continuacion:
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*2015, 2016, 2017 y 2018 No incluyen Planes venta, ya que ahora se agrupan dentro de Mayoreo

La bursatilizacion contempla la posibilidad de aportar Activos consistentes en derechos derivados de Créditos y
Arrendamientos Financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, la cartera de operaciones de menudeo consistia en 5,604 contratos, de las cuales 3,404
eran Arrendamientos financieros. Por saldo insoluto, la distribucion de la cartera de menudeo de Navistar Financial al
31 de diciembre de 2018 se encontraba distribuida de la siguiente forma:

Monto
Producto [$Millones de Pesaos)
Plan de Credito 3,551
Arrendamiento Financiero 4,545
TOTAL 8,096
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El total de la cartera al 31 de diciembre 2018 de menudeo se muestra por Estado en la siguiente grafica:

BESTADOD DE MEXICO m MUEVO LEON EGUANAIUATO B JALISCO

s CIUDADDE MEXICO = TAMAULIPAS mVERACRUZ n MICHDACAN
BCOAHLUILA B PUEBLA EWBAJA CALIFORMNIA B SAN LUIS PO TOSI
s CHIHUAH UA = SOMNORA COLIN A = OTROS

La siguiente tabla muestra el comportamiento de la cartera vencida (mas de 90 dias) de Navistar Financial por los
ejercicios de 2010 a 2018. La informacion se presenta al cierre del periodo y en millones de Pesos. Dicha tabla
también incluye la cartera que ha sido previamente bursatilizada por Navistar Financial.

Cifras expresadas en millones de pesos

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
s226 [5.03% ] s138 Jaau] s100 Jison| s127 [reon|sa0a [2oan] sa00 [2es%] s3se [aeem| s207 [ 30| s350 [2 oo

Operaciones de Mayoreo

Dichas operaciones se dividen principalmente en financiamiento local y de exportacidon. Navistar Financial es la
principal fuente de financiamiento local para los distribuidores de Navistar, financiando entre el 80% y 90% del plan piso
y el 100% para partes y accesorios. Para efectos de llevar a cabo las operaciones de mayoreo para exportacion,
Navistar Financial a partir de agosto 2012 incorporé dentro de sus fondeadores al Banco Nacional de Comercio
Exterior, S.N.C. (Bancomext); apoyando los créditos comerciales de corto plazo para la venta de camiones y autobuses
International manufacturados en México y exportados a Latinoamérica particularmente a Colombia. Al cierre de
diciembre de 2018 este portafolio ascendi6é a $408 millones de Pesos.

Navistar Financial otorga financiamiento tanto en Pesos como en Délares a los Distribuidores International, a fin de que
los mismos adquieran camiones y refacciones de la marca International para cubrir sus necesidades de inventarios y
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contar con existencias suficientes para la promocién y comercializacién de los productos de la marca International. De
la misma forma ofrece financiamiento en ambas monedas para carrocerias y equipo aliado instalado en las unidades,
asi como financiamiento para la adquisicion de unidades usadas.

El financiamiento de mayoreo es otorgado por Navistar Financial a través de diversos planes que se describen
brevemente a continuaciéon. Los contratos de cuenta corriente de plan piso vigentes incluyen tanto el piso comercial
como el piso extendido para Unidades y refacciones en el mismo instrumento.

e Plan piso comercial para el financiamiento de vehiculos nuevos: Por medio de este plan, el Distribuidor
International adquiere unidades de la marca International a Navimex con cargo a una linea de crédito
revolvente que previamente le fue aprobada por Navistar Financial. Dichos financiamientos devengan
intereses pagaderos cada mes a tasas pactadas. El principal es pagadero en la fecha de venta de la unidad de
que se trate, o, en su caso, al vencer el plazo del financiamiento que se haya otorgado. Una vez concluido
dicho plazo, el principal y los intereses deberan ser liquidados a Navistar Financial con independencia de que
las Unidades hayan sido o no vendidas. Ha sido una préactica comercial, que es comuin en la industria, el que
los intereses devengados sean pagados por Navimex dentro de un periodo establecido previamente con el
distribuidor correspondiente con el fin de incentivar la venta del producto de la marca International. Conforme a
este plan, los vehiculos financiados son otorgados en garantia prendaria a favor de Navistar Financial.

* Plan piso extendido: Por medio de este plan Navistar Financial puede financiar los inventarios de vehiculos
nuevos o usados y carrocerias de los Distribuidores International. Dicho plan contempla pagos de intereses
mensuales calculados conforme a una tasa variable. El plazo para pagar el principal al amparo de este plan
puede ser de entre 1y 720 dias para unidades nuevas, y de entre 1 y 360 para unidades usadas y carrocerias.
Tratandose del plan piso extendido, Navimex no asume obligacién alguna de pagar intereses por cuenta del
distribuidor correspondiente y dichas cargas financieras son asumidas en su totalidad por los Distribuidores
International. Conforme a este programa, las Unidades financiadas también quedan en garantia prendaria a
favor de Navistar Financial.

e« Partes y accesorios: Por medio de este plan, el distribuidor adquiere partes y accesorios de la marca
International a International Parts Distribution, S.A. de C.V., subsidiaria de Navistar International México, S. de
R.L. de C.V., con cargo a la linea de crédito revolvente que le mantiene abierta Navistar Financial. El principal
y los intereses son pagaderos en la fecha de vencimiento pactada del financiamiento que tipicamente es de
entre 1 y 45 dias posteriores al financiamiento, independientemente de que la parte o accesorio haya sido o no
vendido. Ha sido una practica comercial el que los intereses sean pagados por International Parts Distribution.
Asimismo, se ofrece un plan piso extendido opcional de hasta 60 dias para financiar partes y accesorios. Al ser
plan piso extendido, los intereses son pagados por el distribuidor de forma mensual.

« Al 31 de diciembre de 2018, Navistar Financial contaba con 17 lineas de crédito abiertas con 17 Distribuidores
International con un saldo total disponible de $421 millones de Délares. Al 31 de diciembre de 2018, los activos
crediticios de Navistar Financial dentro del rubro de financiamiento de mayoreo equivalian a $ 3,482 millones
de Pesos. La tabla que se presenta a continuaciéon muestra, del total de créditos de mayoreo, su distribucion
entre sus diferentes planes de financiamiento:
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Monto
Producto [$Millones de Pesos)
Plan piso comercial 1,767
Plan piso extendido 1,715
TOTAI 3,482

Navistar Financial mantiene contacto constante con cada uno de los Distribuidores International a través de ejecutivos
de Navistar Financial. Navistar Financial ha desarrollado procedimientos con dichos Distribuidores International que
permiten de manera eficaz la cobranza de los adeudos correspondientes cuando las Unidades financiadas son
vendidas o al vencimiento de los financiamientos respectivos.

Seguros

Ademas de sus lineas principales de negocio, Navistar Financial a través del agente de seguros Transproteccion recibe
ingresos por intermediacion de seguros, esto le ha permitido a Navistar Financial lograr la venta de 2009 a 2018 de
98,629 pdlizas de Seguros.

En términos generales las Unidades financiadas por Navistar Financial deben contar, al momento del otorgamiento del
financiamiento respectivo, con algun tipo de seguro el cual podra tener duraciéon anual o por el plazo correspondiente
de la operacion de menudeo. En su caso las pdlizas de seguro cuentan con coberturas contra dafios materiales,
responsabilidad civil y robo entre otros. Adicionalmente, Navistar Financial solicita un endoso preferencial y de no
cancelacion a su favor.

Procedimientos de Administracién de Cartera
Operaciones de Menudeo

Navistar Financial recibe pagos al amparo de sus operaciones al menudeo basicamente a través del sistema bancario
mexicano. Navistar Financial cuenta con cuentas concentradoras con las instituciones bancarias mas grandes del pais.
Una vez que una operacion se vuelve morosa, es decir no paga en la fecha programada de pago, Navistar Financial
inicia con el siguiente proceso de cobranza:
» Dia 1 al 30: se realizaran gestiones por medio de llamadas telefénicas primordialmente, asi como visitas
de campo y cobranza extrajudicial de ser necesario.

» Dia 31 al 90: cobranza a través de un ejecutivo de campo o extrajudicial.

+ Dia 91 en adelante: cobranza via judicial, aunque puede suceder antes del dia 90; dependiendo de la
valuacion de la cuenta.

Una vez que el area de cobranzas logra el acuerdo para la recuperacion del activo, se realizan las siguientes
actividades.

. Valuacién del activo. Incluye la consulta de informaciéon en el mercado respecto
unidades similares, asi como la asignacion del patio para la recepcién de la unidad e inspeccion del
camién. Una vez realizado el reporte de condiciones se realiza el registro de la unidad en el inventario de
Navistar.
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. Integracién de expediente de la unidad. Se integra un expediente con las facturas
aplicables, asi como la baja de placas

e Comercializacién del activo. El area comercial de Asset Management promueve la venta del activo por
medio de diferentes canales incluyendo:

« Distribuidores International
» Distribuidores especializados en la venta de unidades usadas
« Comisionistas

Navistar Financial ha implementado los siguientes cambios significativos a sus procedimientos de administracion
durante los ultimos ejercicios.

Negocios:
» Programas y esquemas de financiamiento continuamente actualizados para la adquisicién de vehiculos
nuevos y seminuevos dirigidos a clientes con perfil de hombre camién, PYMES y grandes flotas — enfoque

a la medida, en cuanto puede y quiere pagar el cliente por su unidad al mes. lgualmente, esquemas para
apoyo a capital de trabajo de clientes arraigados.

* Cobertura nacional con personal de Navistar Financial y enfoque en los 5 territorios que generan el 60% de
la venta de camiones en el pais (México, Monterrey, Guadalajara, Bajio y Veracruz), tanto de carga como
de pasaje urbano y transporte de personal.

» Capacitacion nacional y regional a enlaces financieros en actualizacion de programas de financiamiento y
eficiencia en el proceso de otorgamiento de crédito, asi como estrategias y campafias de prospeccion:
lineas autorizadas no dispuestas y contratos por terminar financiamiento.

» Simplificacion y automatizacion de todo el proceso de acreditamiento, desde los requisitos iniciales,
menores tiempos de respuesta y disposicion del crédito mismo, empoderando a la red de distribuidores.

Seguros:
» Coberturas basicas
» Coberturas adicionales: pago de rentas, localizador satelital, adaptaciones y equipo especial.

» Periodo de espera. En caso de robo total el periodo es de 15 dias, contra los 30 dias que ofrece el
mercado.

» Periodo de indemnizacion. Pago de todos los siniestros en los 5 dias siguientes a haber recibido la
documentacién completa.
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Area especializada en brindar asesoria y seguimiento a pago de siniestros.
Seguros en los ramos de vida y dafios.

Alianza estratégica con proveedores de equipos de rastreo y localizacion GPS (Global Positioning
System).

En 2018 se actualizé la Politica de aseguramiento de camiones financiados de acuerdo a las condiciones
actuales de mercado.

Riesgos:

Se gener6 el Comité de Administracion Integral de Riesgos.

Se ha concluido el desarrollo del modelo “Credit Score” para apoyar la decisién en el proceso de
originacion del nuevo portafolio; asi como para fortalecer y mejorar las politicas y procedimientos del
proceso de crédito de Navistar Financial, se inici6 su liberacion a produccion en el area de crédito en
noviembre 2017.

Navistar Financial participa en programas de garantias “Nafin” tanto de primeras pérdidas como de
cobertura de paso y medida. Los fondos de garantia provienen de la Secretaria de Comunicaciones y
Transporte y aplican a primeras pérdidas siendo revolventes en su caso, conforme a la recuperacion.
Estos programas de garantias permiten penetrar segmentos de mercado con un mayor componente de
riesgo de crédito para la financiera.

La garantia Nafin permite tener una mejor estructura ante la exposicion de crédito con clientes que operan
en el sector de carga o pasaje y que tienen placas de servicio publico federal.

Cobranza:

A partir de octubre del 2016, cambia el reloj de cobranza.

L]

1-30 dias: Cobranza Telefénica Preventiva
31-90 dias: Cobranza de Campo
91+: Se inicia procedimiento judicial en conjunto con personal interno de NFC

A principios del 2014 se homologan en una misma plataforma los sistemas de cobranza, seguros y atencion a clientes,
permitiendo actualizacion y atencién inmediata en las necesidades y comportamiento de pago de los clientes.

Se cuenta con tres coordinaciones enfocadas a cada mora, especializando el trabajo por cada tipo de gestién. En 2017
la plataforma cambia por una mas avanzada, permitiendo a través de una pantalla, tener acceso a toda la informacion
disponible del cliente (bithcora, mayor desglose del adeudo por cliente, activos financiados, acceso al estado de cuenta,
polizas de seguro entre otros).
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Creacion del area de cuentas especiales para el seguimiento de las cuentas con el importe financiado mas grande
trabajando en conjunto con la Red de Distribuidores, asi como la gestiéon de asuntos especificos que requieren de
mucho tiempo enfocandose en un corto plazo a la negociacién, analisis y conclusion, enfocado principalmente a los 50
clientes mas grandes de NFC sin importar la morosidad.

Sistemas:

Navistar Financial utiliza diversos sistemas para la originacién y administracion de sus operaciones activas, asi como
para efectos del mantenimiento de su informacion contable y financiera. Navistar Financial cuenta con un area de
sistemas integrada por 16 personas (9 internos y 7 externos).

Los sistemas utilizados por Navistar Financial en sus actividades de originacion incluyen los siguientes:

Credinet — es un sistema utilizado por Navistar Financial para la administracion del proceso de andlisis
y resolucién de crédito, ademas del proceso de contratacion;

PRODOC - herramienta utilizada para digitalizar y organizar informacién de los expedientes
respectivos;

Los sistemas utilizados por Navistar Financial en sus actividades de administracion de cartera incluyen los siguientes:

Proleasenet — sistema principal administrativo de Navistar Financial el cual administra los
Arrendamientos Financieros y Créditos y los Seguros asociados. Entre las funciones de dichos sistemas se
encuentra la identificacion de cobranza y su procesamiento;

Consulta Unica/ProCollectNet — este sistema es utilizado como una herramienta adicional para darle
seguimiento a las diferentes etapas de cobranza y atencion a clientes;

Business Objects / Reporting Services— es un sistema utilizado para generar reportes relativos a la
cartera administrada;

Prevenciébn de Operaciones llicitas — es un moddulo de monitoreo que detecta
comportamientos/transacciones inusuales de clientes generando los reportes respectivos.

Adicionalmente, Navistar Financial utiliza otras herramientas en sus funciones de “administracién de IT", gobierno
corporativo y recursos humanos, que incluyen un intranet para acceso de distribuidores, un sitio de internet para acceso
de clientes, entre otros. Las oficinas regionales de Navistar Financial tienen conexién directa a los sistemas de
Navistar Financial.

Navistar Financial ha desarrollado un plan de continuidad a efecto que sus operaciones no se vean interrumpidas como
consecuencia de eventos fuera de su control. Dicho plan contempla la continuidad de sus procedimientos, la
recuperacion de sus sistemas e informacién, entre otros. Para dichos efectos, Navistar Financial cuenta con un centro
alternativo de trabajo, “site” de sistemas alterno, entre otra infraestructura.

Experiencia en Operaciones de Bursatilizacion y Venta de Cartera
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Navistar Financial (o sus empresas predecesoras SFN y AFN) han estructurado operaciones de bursatilizacion de
activos en el pasado.

En el mes de diciembre de 2004, Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/00098 emitio
certificados bursatiles por $516 millones. Dichos certificados bursatiles estaban respaldados por un portafolio de 1,545
Créditos consistentes en créditos refaccionarios. El 6 de febrero de 2007, los certificados bursétiles emitidos al amparo
de dicha operacion de bursatilizacion fueron amortizados de manera anticipada en los términos del Contrato de
Fideicomiso correspondiente.

Durante noviembre de 2006, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, en su caracter
de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 229563 llevd a cabo la emision de $1,263,158,000 Class A
Notes y $236,842,000 Class B Notes denominadas en Pesos y colocadas en mercados internacionales. Dichos valores
estaban respaldados inicialmente por 1,560 Arrendamientos y 739 Créditos consistentes en créditos refaccionarios.
Dicha operacion contaba con un periodo de revolvencia de 18 meses. Los certificados clase A, amortizaron de
forma natural el 15 de abril de 2010 y el 17 de mayo la clase B se amortizé de manera anticipada por asi convenir a los
intereses de la empresa. Es importante mencionar que la emisién mantuvo durante toda su existencia las calificaciones
asignhadas de A global / A global / A2 por S&P, Fitch y Moody’s respectivamente.

En octubre de 2009 y junio de 2010, Navistar Financial vendié cartera por $690 millones y $210 millones
respectivamente, a Banco Ve por Mas, quedando como administrador de dicho portafolio.

En mayo de 2013, se emitieron certificados bursatiles (CEBURs) mediante fideicomiso con Banco Invex, S.A. por un
monto de MXN$1,000M cuya estructura de capital fue 100% clase A, vida local de 5 afios y fue colocado por Intercam.
Dicha emision obtuvo una calificacion de mx.AAA por las agencias S&P y HR Ratings y tuvo una demanda total de
1.6x.

En noviembre de 2013, se realizé una reapertura por MXN$800M adicionales, la cual conté con la misma estructura y
una vida legal de 4.5 afios.

El 10 de noviembre de 2015 se realiz6 la cuarta bursatilizacion para la compafia por un monto de MXN$616M
calificada por S&P y HR Ratings en un grado de mxAAA y HR AAA, respectivamente, bajo el programa de
Bursatilizacién autorizado el 5 de noviembre de 2015 con caracteristica revolvente y vigencia de 5 afios por un monto
de MXN$ 5,000M.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

El esquema de bursatilizacién de Activos NAVISCB 17 tiene como propdsito principal el establecimiento de un sistema
de financiamiento bursatil a través de la Emisién de Certificados Bursatiles cuya fuente de pago principal seran los
flujos de efectivo derivados de la Cobranza de los Activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Para la Emision, Navistar Financial aporté al Fideicomiso, un conjunto de Activos iniciales que fueron la base de la
Emision, que comprendian 986 Activos por $863,626 miles de pesos. Los Tenedores de los Certificados Bursétiles
Unicamente tendran derechos y beneficios sobre y recurso en contra del Fideicomiso, los Activos y demas bienes que
integren el Patrimonio del Fideicomiso.
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Ademas de los Activos mismos, el Patrimonio del Fideicomiso incluira, entre otros:

* los documentos relacionados con los Activos;

» los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursétiles

* la Cobranza;

* los instrumentos resultados de las inversiones realizadas por el Fiduciario al amparo del Contrato de
Fideicomiso y cualesquiera rendimientos y cantidades cobradas al amparo del mismo;

e cualquier Anticipo realizado por el Fideicomitente con relacién a los Activos;

» el Cap de Tasa de Interés;

e cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que reciba el Fiduciario con relacion a este
Fideicomiso y,

» cualquier cantidad en efectivo que en cualquier momento se encuentre depositado en las Cuentas del
Fideicomiso.

Los Derechos derivados de los Activos consistiran de todos los derechos derivados de los Créditos y/o Arrendamientos
Financieros u otros financiamientos respectivos y cualesquiera de sus accesorios incluyendo derechos de cobro,
derechos sobre las garantias respectivas (incluyendo aquellas constituidas sobre las Unidades, en su caso),
cualesquiera derechos derivados de cualesquiera Seguros contratados respecto de los mismos y, en algunos casos,
derechos sobre las Unidades mismas.

La aportacion de los Activos al Fideicomiso fue estructurada de forma tal que se minimiza la posibilidad de que un
procedimiento de quiebra o concurso mercantil de Navistar Financial pudiera afectar de forma adversa el Patrimonio del
Fideicomiso. Navistar Financial y el Fiduciario llevaron a cabo ciertos actos con la intencion de asegurar que la
aportacion de Activos al Fideicomiso sea valida y surta efectos, tanto entre Navistar Financial y el Fiduciario, como
frente a terceros de conformidad con la legislacién mexicana aplicable.

31 de Diciembre de 2018 y a la Fecha de Aportacion inicial los Activos aportados al Fideicomiso estaban integrados
como sigue:
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Caracteristicas

Activos Iniciales Actives al 31,12/ 2017

Activos al 31/12/2018

MNamero de Activos 986 o977 &55
Saldo de Principal de los Actives (miles de pesos) g BES 62602 SRR 402 411,720
Saldo de Principal Promedic Ponderado 5876 5786 56596
Saldo de Principal Mas Alto 510,665 529,795 57,750

Saldo de Principal Mas Bajo 537 518 0
Monto Financiado de los Activos | milesde pesos)

Mante Financiado Promedio 53,023 53,017 53,010

hanta Financiada Mas Alta L22 6h0 S22 BEd 512 B4

Manto Financiado Mas Bajo 5158 5158 5158
Tasade Interes

Taza de Interés Promedio Ponderads 12.02% 12.06% 12.32%

Tasa de Interes Mas Alta 16.40% 16.40% 15, 70%

Taca de Interés Mas Baja 8 20% 8. 20% 8.20%
Plazo de los Activos

Pramedic Ponderado del Plazoe Original E3imeses 53 meses EEmeses

Plazo Original Mas Largo 60 meses 60 meses 60meses

Plaze Original Mas Corto 24 meses 24 meses 24 meses

Froemedio Ponderado del Flazo Remanente Ihmeses 35 meses 27 meses

Plaza Remanente Mis Larga SEmeses 55 meses 43 meses

Plazo Remanente Mas Corto 3 meses Jmeses dmeses
Razon de Saldo de Principal = Valor de la Unidad de los Activos Iniciales

Pramedio Penderado de Razan Original BB.40% BE.45% BE.50%
Concentracion Maximaen un Deudorde Activos 3. 70686 3.EB% 5.62%

Derechos que confieren los titulos fiduciarios emitidos al amparo del fideicomiso:

Los Tenedores tienen el derecho a recibir pagos de intereses y principal respecto de los Certificados Bursétiles.
Asimismo, los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran los demas derechos que se les confieran de
conformidad con los Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion, el Convenio de
Aportacién Fiduciaria y demas Documentos de la Emision.

Intereses / Rendimiento procedimiento del célculo:

Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles; Fechas de Pago de Intereses:

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran,
durante cada Periodo de Intereses, intereses calculados con respecto al Saldo de Principal de los Certificados
Bursatiles a la Tasa de Interés de los Certificados Bursétiles. Los intereses respecto de los Certificados Bursétiles
seran pagados en cada Fecha de Pago, de conformidad con el orden de prelacién y demas reglas establecidas en la
Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

La Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles se calcular4d mediante la adicién de 1.80 (uno punto ochenta) puntos
porcentuales a la Tasa TIIE. Una vez hecha la adicién de 1.80 (uno punto ochenta) puntos porcentuales a la Tasa TIIE,
se deberd capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo
de Intereses correspondiente.
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Para determinar la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso, hacer equivalente al
namero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente, a los plazos antes
mencionados, el Representante Comun utilizara la siguiente féormula:

HDE

TI={|1+ xE’[.:?l —1-436[30[:"
36000 NDE |
En donde:
TI= Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso, equivalente al niumero de dias
calendario efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa TIIE mas 1.80 puntos porcentuales.
PL = Plazo de la Tasa TIIE en dias.
NDE = Numero de dias calendario efectivamente transcurridos del Periodo de Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles, se computara a partir de su fecha de emisién o al inicio de cada
Periodo de Intereses y los célculos para determinar los montos a pagar, comprenderan los dias calendario
efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses respectivo. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursétiles,
se utilizara la siguiente férmula:

I=[(TD)*PL]*VN

36000
En donde:
I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago.
TI = Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles.
PL = Numero de dias calendario efectivamente transcurridos durante el Periodo de
Intereses respectivo.
VN = Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en cada Fecha de Pago o, si cualquiera de ellas
resultare en un dia que no sea un Dia Habil, los intereses se pagaran el Dia Habil inmediato siguiente

El Representante Comun, por lo menos 2 Dias Habiles antes de la Fecha de Pago que corresponda, dara a conocer
por escrito, 0 a través de los medios que éstos determinen, a la CNBV y a Indeval, el importe de los intereses a pagar
en dicha Fecha de Pago. Asimismo, darad a conocer a la BMV a través del SEDI (Sistema Electrénico de Envio y
Difusién de Informacion de la BMV), o a través de cualesquiera otros medios que la BMV determine, a mas tardar con 2
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar, el Saldo de Principal de los
Certificados Bursatiles, el Saldo de Principal por Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés de los Certificados
Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Burséatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre y cuando
el Fiduciario hubiere depositado el importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 AM (hora de la Ciudad de México) de dicha fecha.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida el Indeval.
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En su caso, rendimiento minimo:

Rendimiento minimo:
No aplica.

Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefialar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:

Periodicidad y forma de amortizacién de los titulos y, en su caso, sefialar causas y tratamiento de amortizacién
anticipada

En cada Fecha de Pago, en la medida que existan recursos disponibles en la Cuenta de Pago, y sujeto al orden de
prelacion y de conformidad con la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario aplicara la totalidad
de las cantidades disponibles en la Cuenta de Pago para pagar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, a
prorrata, en concepto de pago de principal.

La falta de pago de principal al amparo de los Certificados Bursétiles en cualquier Fecha de Pago
del Monto Objetivo de Amortizacion no constituird un Evento de Amortizacion Anticipada salvo
que el Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles no haya sido pagado en su totalidad en la
Fecha de Vencimiento Final.

El Representante Comun, por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago que
corresponda, dara a conocer por escrito, o a través de los medios que éste determine, al Indeval,
el importe a pagar por concepto de principal en dicha Fecha de Pago

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en cada Fecha de Pago, es decir, en el décimo
quinto dia calendario de cada mes o, en el caso que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente

Subordinacién de los titulos, en su caso:

Subordinacion de los Titulos, en su caso:
No aplica
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Lugar y forma de pago:

Lugar y forma de pago de rendimientos y de amortizacién, en su caso:

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su
vencimiento y en la Fecha de Pago correspondiente, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de los
sistemas de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México,
contra la entrega del titulo correspondiente o de las constancias que para dichos efectos expida el Indeval, segin sea
el caso. Y, en caso de no ser posible, en las oficinas del Emisor ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso
9, Col. Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de México.

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Depositario:
S.D. Indeval Institucion para el Depdésito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen Fiscal:

A la fecha del presente Reporte Anual, la tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales conforme a lo previsto en el articulo 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo
previsto en el articulo 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal aplicable a los
Certificados Bursatiles podra modificarse a lo largo de la Emisiéon. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o
la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas aplicables a su situacion
particular.

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion (clase, serie, tipo, el nombre de las bolsas
donde estéan registrados, etc.)

Clave de Pizarra Tipo de valor Bolsa en donde estan registrados
NAVISCB 17 Certificados Bursatiles Fiduciarios Bolsa Mexicana de Valores

Los valores de la Emisora se encuentran inscritos en la Seccién de Valores del Registro Nacional de Valores.
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La referida inscripciéon no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

El presente Reporte Anual se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Dep06sito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

A la fecha del presente Reporte Anual, la tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales conforme a lo previsto en
el articulo 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, conforme a lo previsto en el articulo 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal aplicable a los Certificados
Bursétiles podra modificarse a lo largo de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas aplicables a su situacion particular.

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles

Serie 17

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios

Clave de pizarra NAVISCB 17

Monto total 737,000,000
Numero de valores 7,370,000

Valor nominal

0
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Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Bolsas donde estan registrados

Bolsa Mexicana de Valores

1,985 (un mil novecientos ochenta y cinco) dias, equivalentes a aproximadamente 5 (cinco)

Plazo ~

anos
Fecha de vencimiento 2022-02-15
En su caso, nimero de emisién correspondiente Segunda

Observaciones

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de

las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del

mercado

Periodo que se presenta:

2018
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[413000-NBIS1] Informacidén general

Glosario de términos y definiciones:

1) INFORMACION GENERAL

a. Glosario de términos y definiciones

Los términos utilizados en el presente Reporte Anual tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto,
Fideicomiso y Titulo de la Emision correspondiente.

“Activos”

“Activos Adicionales de Reapertura”

“Activos Gratuitos”

“Activos Iniciales”

Conjuntamente, los Activos Iniciales, los Activos
Adicionales de Reapertura, los Activos Sustitutos y
los Activos Gratuitos que se encuentren afectos al
Fideicomiso.

Aquellos Derechos derivados de o relacionados con
Arrendamientos o Créditos y las Unidades
respectivas, que sean aportados al Fideicomiso por el
Fideicomitente en la Fecha de Cierre Adicional en los
términos del inciso (j) de la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso, en el contexto de una
emision de Certificados Bursétiles Adicionales, y que
sean distintos a los Activos Iniciales, a los Activos
Gratuitos y a los Activos Sustitutos.

Aquellos Derechos derivados de o relacionados con
Arrendamientos o Créditos y las Unidades
respectivas, que sean aportados al Fideicomiso por el
Fideicomitente sin contraprestacion adicional alguna,
en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso y que sean distintos a los
Activos Iniciales, los Activos Adicionales de
Reapertura y a los Activos Sustitutos.

Aquellos Derechos derivados de o relacionados con
Arrendamientos o Créditos y las Unidades
respectivas, que sean aportados al Fideicomiso por el
Fideicomitente en o antes de la Fecha de Cierre.
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“Activos Reestructurados”

“Activos Sustitutos”

“Activos Vencidos”

“Administrador”

“Administrador Sustituto”

Aquellos Activos que hayan sufrido extensiones de
plazo mayores a 6 meses, capitalizaciones de rentas
0 intereses vencidos, o quitas de principal o de rentas
0 intereses vencidos.

Aquellos Derechos derivados de o relacionados con
Arrendamientos o Créditos y las Unidades
respectivas, que sean aportados al Fideicomiso por el
Fideicomitente en el contexto de sustituciones de
Activos realizadas al amparo de la Clausula Novena
del Contrato de Fideicomiso, que cumplan con los
Criterios de Elegibilidad a la Fecha de Cumplimiento
respectiva, que sean distintos a los Activos Iniciales y
Activos Adicionales de Reapertura a los Activos
Gratuitos, y que ademas (i) tengan una tasa de
interés, que en caso de ser mas de un Arrendamiento
o Crédito sea la tasa de interés promedio ponderada,
por lo menos equivalente a la de los Activos a ser
sustituidos, (ii) tengan una relacién, que en caso de
ser mas de un Arrendamiento o Crédito sea la
relacién promedio ponderada entre el valor del Activo
(medido con base en su saldo insoluto de principal) y
el valor de la Unidad respectiva (calculado conforme
al valor expresado en las Facturas respectivas), a la
fecha de sustitucidon, no mayor que aquella de los
Activos a ser sustituidos, y (iii) tengan un saldo
insoluto de principal total (después de haberse
aplicado cualquier pago recibido en o previo a la
fecha de sustitucién) no menor al saldo insoluto de
los Activos a ser sustituidos a dicha fecha.

Activos que (i) tengan pagos vencidos por mas de 90
dias calendario o (i) el Administrador o el
Fideicomitente, de conformidad con las politicas
generales de administracion de cartera que
habitualmente sigan o lleguen a seguir en la
administracion y cobranza de aquellos activos de su
propiedad o activos que administran por cuenta de
terceros (segun las mismas puedan modificarse en el
futuro), haya “castigado” o lo haya registrado como
“pérdida” o “incobrable”.

Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera
de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada o, en su caso,

el Administrador Sustituto.

La sociedad que asuma la administracion de los
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

“Afiliada”

“Agencias Calificadoras”

“Anticipos”

“Arrendamientos”

“Aseguradoras”

“Cantidades a Rembolsar”

Activos en el caso que haya existido un Evento de
Sustitucién, en los términos del Contrato de
Administracion.

Respecto de cualquier Persona, cualquier otra
Persona que, directa o indirectamente, Controle, sea
Controlada por, o esté bajo Control comin con
aquella Persona.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V., y HR Ratings de
México, S.A. de C.V., o alguna otra institucién
calificadora de valores autorizada por la CNBV que
sustituya a cualquiera de las anteriores

Aquellas cantidades en efectivo que el Fideicomitente
podra, mas no estara obligado a pagar por cuenta de
cualquier Deudor al amparo del Arrendamiento o
Crédito respectivo en el caso de retrasos en pagos
por el Deudor respectivo, la cual se acreditara
respecto de sumas adeudadas por dicho Deudor para
todos los efectos del Contrato de Fideicomiso pero
sin afectar o, en consecuencia disminuir, las
obligaciones del Deudor respectivo, y que el
Fideicomitente podra recuperar una vez que el
Deudor respectivo realice el pago previamente
anticipado por el Fideicomitente conforme al inciso (c)
de la Clausula Décima Segunda

del Contrato de Fideicomiso. Para efectos de
claridad, la aplicacibn de los recursos que se
mantengan en la Cuenta de Depdésito en los términos
de la Clausula Décima Tercera del Contrato de
Fideicomiso no se considerard que constituye
Anticipos

Los arrendamientos financieros, existentes o futuros,
celebrados por el Fideicomitente con personas fisicas
0 con personas morales, para el arrendamiento de
Equipo de Transporte.

Las instituciones de seguros con las que se hayan
contratado los Seguros.

Aquellas cantidades identificadas en los subincisos
(i), (iii), (iv), (v), (vi) en tanto no se identifiquen, (vii) y
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“Cap de Tasa de Interés”

“Certificados Burséatiles” o
“Certificados”

“Certificados Bursatiles Adicionales”

“Certificados Bursatiles Originales”

“Control”, “Controlado” o “Controlar”

“CNBV”

“Cobranza”

(x) del inciso (b) de la Clausula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

Las operaciones financieras derivadas conocidas
como “cap” a ser celebradas entre el Fiduciario y la
Contraparte respecto de los Certificados Bursatiles, al
amparo de uno o mas Contratos Marco para
Operaciones Financieras Derivadas o el “ISDA
Master Agreement”, sus anexos, suplemento y
confirmaciones respectivas.

Cualquier certificado bursatil fiduciario a ser emitido
por el Fiduciario en la Fecha de Cierre, 0
posteriormente conforme a la Clausula Séptima del
Contrato de Fideicomiso, los cuales se mantendran
calificados en todo momento por cuando menos dos
instituciones calificadoras de valores autorizadas por
la CNBV.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

La facultad de determinar, directa o indirectamente, la
administracion y las politicas de una Persona, ya sea
mediante la tenencia de valores con derecho a voto,
por contrato o de cualquier otra forma.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores.

El producto de la cobranza de los Activos incluyendo
cantidades recibidas en concepto de pago de
principal, rentas, intereses, comisiones u otros ya sea
de los Deudores o de cualquier Persona (incluyendo
cantidades que provengan de “Depésitos en
Garantia” y fueren susceptibles de ser aplicadas al
pago de los activos), las Unidades u otros bienes
recibidos en pago o recuperados en relacion con los
mismos, el producto neto de liquidacion o venta
(excluyendo gastos y comisiones de liquidacion y
venta) de Unidades u otros bienes recibidos en pago
o recuperados en relaciéon con los mismos y los
montos correspondientes a las indemnizaciones que
se generen conforme a los Seguros y que no
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“Cobranza Disponible”

“Cobranza Mensual”

“Comision Administrativa”

“Confirmacién de la Agencia
Calificadora”

“Constancia”

“Contraparte”

constituyan Cantidades a Rembolsar, excluyendo
aquellas cantidades que deban devolverse a los
Deudores al término de los Arrendamientos
respectivos. Para efectos de claridad, tratandose de
pagos recibidos mediante cheques no se
considerardn como Cobranza sino hasta que el
cheque respectivo haya sido efectivamente cobrado.

Para cada Periodo Mensual, significa (a) la suma de
(i) la Cobranza Mensual, (ii) el monto total pagado por
el Fideicomitente en concepto de Precios de
Readquisicion durante el Periodo Mensual respectivo,
(iif) cualquier Anticipo realizado por el Fideicomitente
durante dicho Periodo Mensual, y (iv) cualesquiera
Recursos del Cap, menos (b) aquellas cantidades
que el Fiduciario deba entregar al Fideicomitente o
Administrador mantener segregados o acreditar a la
cuenta de depdsito en concepto de Cantidades a
Rembolsar en los términos del inciso (b) de la
Clausula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso.

La Cobranza correspondiente a un Periodo Mensual.

Tiene el significado que se le atribuye en la seccién
“lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION—3. Los
Documentos de la Emision—El Contrato de
Administracion—Honorarios del Administrador vy
Gastos de Cobranza” del presente Suplemento.

Significa, respecto de cualquier accién, que cada
Agencia Calificadora haya notificado al Fideicomitente
por escrito que dicha accion no resultara en una
reduccién o retiro de la calificacion de los Certificados
Bursatiles en circulacion calificados por una Agencia
Calificadora.

El certificado que emitira el Fiduciario en los términos
de la Clausula Séptima del Contrato.

La Persona que actle como contraparte al amparo
del Cap de Tasa de Interés; en el entendido que,
cualquier Contraparte debera ser una institucion
financiera que cuente con la mayor calidad crediticia
de largo plazo en la escala nacional o, su equivalente
en la escala internacional, otorgada por al menos (2)
instituciones calificadoras de valores autorizadas y
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“Contrato de Administracion”

“Contrato de Fideicomiso”

“Contrato de Colocaciéon”

“Contratos de Arrendamiento”

“Contratos de Crédito”

“Convenios de Aportacion
Fiduciaria”

“Créditos”

supervisadas por la CNBV, debiendo ser una de ellas,
en la medida que S&P Global Ratings, S.A. de C.V.,
otorgue dicha calificacion al menos a una entidad
aprobada para celebrar el Cap de Tasa de Interés,
S&P Global Ratings, S.A. de C.V. En el supuesto que
S&P Global Ratings, S.A. de C.V., no califique al
menos a una institucién financiera en los términos
antes previstos entonces podrd participar como
Contraparte del Cap de Tasa de Interés la entidad
aprobada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., para
dichos efectos.

El Contrato de Prestacion de Servicios de Cobranza y
Administracion celebrado entre el Fiduciario y el
Administrador, mediante el cual el Fiduciario
encomienda al Administrador o Administrador
Sustituto, la administracién de los Activos.

Es el contrato de fideicomiso irrevocable No. 3290, de
fecha 17 de octubre de 2017, celebrado por Navistar
Financial como Fideicomitente y Administrador, el
Fiduciario y el Representante Comun.

Significa el o los Contratos de Colocacion que sean
celebrados por el Fiduciario, el Fideicomitente vy
cualquier Intermediario Colocador.

Los contratos de arrendamiento financiero y sus
anexos, conforme a los términos de los cuales el
Fideicomitente otorga Arrendamientos.

Los contratos de apertura de crédito con prenda sin
transmision de posesion o garantia fiduciaria, seguin
corresponda, y sus respectivos anexos, conforme a
los términos de los cuales el Fideicomitente otorga
Créditos.

Los Convenios de Aportacion Fiduciaria mediante los
cuales el Fideicomitente aporta y cede al Fiduciario
los Activos Iniciales, los Activos Adicionales de
reapertura, los Activos Sustitutos y los Activos
Gratuitos.

Los créditos, existentes o futuros, otorgados por el
Fideicomitente, a personas fisicas o personas
morales, para la adquisicion de Equipo de Transporte.
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“Criterios de Elegibilidad”

“Cuenta de Cobranza”

“Cuenta de Depdsito”

“Cuenta de Gastos Anuales”

“Cuenta de Pago”

“Cuenta de Reserva”

“Cuenta General”

“Cuentas del Fideicomiso”

“Derechos”

Aquellos requisitos que deben cumplir los Activos a
efecto de formar parte del Fideicomiso y que se
enumeran en la seccién “lll. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION—2.1.  Informaciéon de los
Activos—Los Activos” del presente Suplemento.

Cada una de las cuentas abiertas y operadas por el
Fiduciario conforme a lo dispuesto en la clausula
Décima Octava del Contrato de Fideicomiso.

La cuenta abierta y operada por el fiduciario conforme
a lo dispuesto en la clausula Decima Tercera del
Contrato de Fideicomiso

La cuenta abierta y operada por el Fiduciario
conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima
Quinta del Contrato de Fideicomiso.

La cuenta abierta y operada por el Fiduciario
conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima Sexta
del Contrato de Fideicomiso.

La cuenta abierta y operada por el Fiduciario
conforme a lo descrito en la Clausula Décima Cuarta
del Contrato de Fideicomiso.

La cuenta abierta y operada por el Fiduciario
conforme a lo descrito en la Clausula Décima
Segunda y Décima Séptima del Contrato de
Fideicomiso.

Las cuentas abiertas por el Fiduciario conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
aquellas cuentas especificamente sefialadas en la
Clausula Décima Primera del mismo Contrato.

Todos los derechos derivados de los Arrendamientos
y los Créditos respectivos y cualesquiera de sus
accesorios incluyendo, segun sea aplicable, derechos
de cobro, derechos sobre las Garantias, cualesquiera
derechos derivados de los Seguros respectivos, los
derechos de propiedad sobre las Unidades
respectivas y el derecho a recibir el producto de
cualquier venta de dichas Unidades. No constituiran
Derechos aquellas cantidades que (i) reciba o haya
recibido el Fideicomitente por concepto de “depositos
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“Deudores”

“Dia Habil”

“Documentos de la Emision”

“Documentos de los Activos”

“Efecto Adverso Significativo

“Equipo de Transporte”

en garantia” de los Activos sujetos al Fideicomiso, o
(i) se obtengan como resultado de la venta de las
Unidades en ejercicio de las opciones terminales de
los Arrendamientos y que, conforme a los Contratos
de Arrendamiento, deban entregarse al Deudor
respectivo.

Cualquier  arrendatario al amparo de un
Arrendamiento o acreditado al amparo de un Crédito.

Cualquier dia, que no sea sabado o domingo o un dia
en que las instituciones bancarias en la Ciudad de
México, estén obligadas o autorizadas para cerrar
conforme al calendario que publique periédicamente
la CNBV.

El contrato de Fideicomiso, el titulo o titulos que
documenten los Certificados Bursétiles, los
Convenios de Aportaciéon Fiduciaria, el Contrato de
Administracién y el Cap de Tasa de Interés, asi como
todos y cada uno de los demas convenios, contratos,
instrumentos y documentos cuya celebraciéon o
suscripcion se prevea en los mismos.

Los Contratos de Arrendamiento, los Contratos de
Crédito, los Pagarés, las Facturas, y todos los demas
documentos relacionados con los Arrendamientos y
los Créditos y que deban incluirse en el Expediente
respectivo conforme a sanas practicas financieras y
comerciales.

Un efecto adverso significativo en (i) la capacidad del
Representante Comun, en representacion de los
Tenedores, de solicitar el cumplimiento de las
obligaciones del Fiduciario, del Fideicomitente y del
Administrador al amparo de los Documentos de la
Emisién, (i) la validez o ejecutabilidad de las
obligaciones del Fiduciario, del Fideicomitente o del
Administrador al amparo de los Documentos de la
Emisién, o (iii) la capacidad del Fiduciario, el
Fideicomitente o del Administrador de cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Documentos de la
Emision.

Camiones, tractocamiones, autobuses, chasises,
carrocerias y equipo aliado.
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“Emisién”

“Evento de Amortizacion Anticipada”

“Evento de Sustitucion”

“Expedientes”

“Experto Independiente”

La emisién de los Certificados Bursatiles a que hace
referencia el presente Suplemento.

Si (i) durante dos Fechas de Calculo consecutivas, la
Razén de Aforo es menor a la Razon de Aforo
Minimo (ii) cualguier Documento de la Emision ha
dejado de ser un documento valido y vigente segun
sea determinado mediante una resolucion judicial, (iii)
sujeto a los derechos del Fideicomitente de subsanar
deficiencias en el proceso de aportacion de Activos
en términos de los Documentos de la Emision, el
Fiduciario ha dejado de ser propietario de cualquier
parte o todos los Activos fuera de aquellos supuestos
previstos en los Documentos de la Emision, (iv)
cualquier Monto Mensual de Pago de Intereses de los
Certificados Bursatiles, no ha sido pagado por el
Fiduciario dentro de los 3 Dias Hébiles siguientes a
dicha Fecha de Pago (salvo que dicha omision sea
atribuible al Fiduciario, en cuyo caso el Fiduciario
estara obligado a subsanar dicho incumplimiento de
manera inmediata y cubrir cualesquier costos
derivados del mismo), (v) todas las cantidades
adeudadas al amparo de los Certificados Bursatiles
no han sido pagadas a mas tardar en la Fecha de
Vencimiento Final, (vi) ocurre y continua sin
remediarse un Evento de Sustitucién, (vii) tiene lugar
cualquier incumplimiento del Fideicomitente con
respecto a su obligacibn de sustituir o readquirir
Activos en términos de la Clausula Novena inciso (a)
del Contrato de Fideicomiso vy, (viii) el Cap de Tasa
de Interés no es celebrado dentro del plazo previsto
en la Clausula Séptima inciso (e) del Contrato de
Fideicomiso.

Aquellos supuestos previstos en la Clausula Décima
Sexta del Contrato de Administracion, en los cuales,
conforme a dicho Contrato de Administracion y en los
términos del proceso previsto en el Contrato de
Administracién, el Administrador podra ser sustituido
por un Administrador Sustituto.

Los expedientes relativos a cada Activo, integrados
por los Documentos de los Activos y los registros

electrénicos correspondientes.

Contadores y Asesores de Negocios PKF México,
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“Factura”

“Fecha de Aportacion”

“Fecha de Célculo”

“Fecha de Cierre”

“Fecha de Cierre Adicional”

“Fecha de Cumplimiento”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Prepago”

“Fecha de Vencimiento Final”

“Fideicomiso”

“Fideicomitente”

“Fiduciario”

S.C.

El documento o archivo fisico o electrénico emitido en
favor del Fideicomitente que evidencia el pago del
precio de venta de la Unidad correspondiente.

La fecha en que se suscriba cada Convenio de
Aportacién Fiduciaria.

El quinto dia habil anterior a cada Fecha de Pago..

El 20 de octubre de 2017, que es la fecha de
liquidacién de los Certificados Bursatiles a través de
la Bolsa.

La fecha en que se lleve a cabo la liquidacion de
cualesquiera Certificados Bursatiles Adicionales
emitidos por el Fiduciario conforme al inciso (f) de la
Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, a
través de la Bolsa.

Con relacion a (i) los Activos Iniciales, el 25 de
septiembre de 2017, y (ii) los Activos Adicionales de
Reapertura, Activos Sustitutos y los Activos Gratuitos,
el dltimo dia del mes inmediato anterior al mes en que
se aporten dichos Activos Adicionales de Reapertura,
Activos Sustitutos o Activos Gratuitos al Fideicomiso.

El décimo quinto dia calendario de cada mes o, en el
caso que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente; en el entendido que la primera
Fecha de Pago seré el 15 de noviembre de 2017.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima del Contrato de Fideicomiso.

La Fecha de Pago que ocurra en el mes de marzo de
2023.

Tiene el significado que se le atribuye en el proemio
del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en el proemio
del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en el proemio
del Contrato de Fideicomiso.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

“Garantia”

“Gasto de Mantenimiento Ordinario
Pendiente”

“Gastos Anuales”

“Gastos de Cobranza”

“Gastos de la Emision”

“Gastos de Mantenimiento de la
Emision”

“Gastos de Mantenimiento
Extraordinarios de la Emision”

“Gastos de Mantenimiento

Cualquier garantia real o personal (incluyendo
hipotecas, prendas, fianzas, fideicomisos de garantia,
avales u obligaciones solidarias) otorgadas por
Deudores o terceros a favor del Fideicomitente con
relacion a los Activos.

Tiene el significado que se le atribuye en el subinciso
() del inciso (a) de la Clausula Décima Séptima del
Contrato de Fideicomiso.

Los Gastos de Mantenimiento de la Emision que
deban pagarse de manera anual, incluyendo (i) los
honorarios de las Agencias Calificadoras, y (ii) los
derechos, costos y gastos que deban ser pagados a
la CNBV, la Bolsa e Indeval a efecto de mantener los
Certificados Bursétiles registrados en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBV, listados
con la Bolsa o depositados con Indeval.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Décima Primera del Contrato de Administracion.

Cualquier gasto o costo incurrido o que deba
incurrirse como consecuencia de la emision y oferta
de los Certificados Bursatiles, incluyendo honorarios,
comisiones, costos y gastos de cualquier
Intermediario Colocador, cualquier Agencia
Calificadora, del Fiduciario, del Representante
Comun, del Experto Independiente, de la Bolsa, de
Indeval, de asesores legales y financieros y otros
terceros, y cualesquiera pagos necesarios para
obtener los permisos gubernamentales requeridos.

Los Gastos de Mantenimiento Ordinarios de la
Emision y los Gastos de Mantenimiento
Extraordinarios de la Emision.

Aquellos otros costos y gastos, distintos a Gastos de
Mantenimiento Ordinarios de la Emisién, que,
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso
y los demas Documentos de la Emision, deban
pagarse a efecto de proveer al funcionamiento de los
procesos previstos en los mismos y que no sean
regulares y recurrentes.

Aquellos costos y gastos que deban pagarse en los
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Ordinarios de la Emision”

“Indeval”

“Institucion Calificada”

“Instruccién de Venta por
Incumplimiento”

“Intermediario Colocador”

“Inversiones Permitidas”

términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Emision a efecto de proveer al
funcionamiento de los mismos, incluyendo (i) los
honorarios, costos y gastos reembolsables del
Fiduciario, (ii) los honorarios, costos y gastos
reembolsables del Representante Comdn, (iii) los
honorarios, costos y gastos razonables 'y
documentados que fueren reembolsables a cualquier
Asesor, (iv) los honorarios, costos y gastos
reembolsables del Experto Independiente, (v)
cualquier cantidad pagadera a la Contraparte al
amparo del Cap de Tasa de Interés, y (vi) aquellos
otros costos y gastos que, conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos
de la Emision, se definan especificamente como
Gastos de Mantenimiento de la Emision.

S.D. Indeval Institucion para el Depdésito de Valores,
S.A.de C.V.

Cualquier institucion de banca mdltiple constituida
conforme a las leyes de México que cuente con la
mayor calidad crediticia de largo plazo en la escala
nacional o, su equivalente en la escala internacional,
otorgada por al menos 2 instituciones calificadoras de
valores autorizadas y supervisadas por la CNBV,
debiendo ser una de ellas, en la medida que S&P
Global Ratings, S.A. de C.V. otorgue dicha
calificaciéon al menos a una instituciéon de banca
multiple, S&P Global Ratings, S.A. de C.V. En el
supuesto que S&P Global Ratings, S.A. de C.V., no
califique al menos a una institucion financiera en los
términos antes previstos entonces podra participar
como Institucién Calificada la institucion financiera
aprobada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., para
dichos efectos.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Décima Novena del Contrato de Fideicomiso.

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Interacciones, o0 cualquier otra casa de
bolsa designada para dichos efectos.

Valores u operaciones de reporto que tengan como
objeto valores denominados en Pesos, emitidos o
garantizados el Gobierno Federal de México.
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“IVA”

‘LGTOC”
“LIc”
‘LMV”

“México”

“Monto Estimado de los Gastos
Anuales”

“Montos Mensuales de Pago de
Intereses”

“Monto Objetivo de Amortizacion

“Pagarés”

“Partes”

“Pasivo fiscal”

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
La Ley de Instituciones de Crédito.
La Ley del Mercado de Valores.

Tiene el significado que se le atribuye en la
Declaracion I(a) del contrato del Fideicomiso.

Aquella cantidad que el Administrador estime que
representaran cada uno los Gastos Anuales
pagaderos en las 12 Fechas de Pago inmediatas
siguientes a la Fecha de Cierre o cada aniversario de
la misma y que deberan ser identificados en el primer
Reporte Mensual y, posteriormente, en el Reporte
Mensual del mes correspondiente a cada aniversario
de la Fecha de Cierre.

Con relacion a los Certificados Bursatiles y cualquier
Fecha de Pago, la suma de (i) los intereses
devengados conforme a los Certificados Bursétiles y
gue sean pagaderos en dicha Fecha de Pago en los
términos de los Certificados Bursétiles, y (i) los
intereses vencidos de los Certificados Bursétiles que
no hayan sido pagados en cualquier Fecha de Pago
anterior.

Con relacion a los Certificados Bursatiles y cualquier
Fecha de Pago, el resultado de restar (i) el Saldo de
Principal de los Certificados Bursatiles, menos (ii) el
resultado de dividir (x) la suma de (A) el Saldo Total
de los Activos, y (B) el Saldo de la Cuenta de
Reserva, entre (y) la Razén de Aforo Objetivo.

Los pagarés suscritos por los Deudores y sus
avalistas, en su caso, al amparo de los
Arrendamientos y los Créditos.

Tiene el significado que se le atribuye en el proemio
del

presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
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“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Amortizacion

“Periodo de Amortizacion
Acelerada”

“Periodo de Amortizacion
Anticipada”

“Periodo Mensual”

“Persona”

“Personas Indemnizadas”

Trigésima Quinta del presente Contrato.

El patrimonio del presente Fideicomiso que estara
integrado por los bienes que se describen en la
Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Cualquier Periodo de Amortizacibn Acelerada o
Periodo de Amortizacién Anticipada.

El periodo que inicia en la Fecha de Célculo
inmediata anterior a la primera Fecha de Pago que
ocurra 36 meses después de la Fecha de Cierre y
gue termina en la fecha en que todas las cantidades
adeudadas al amparo de los Certificados Bursatiles y
de los demas Documentos de la Emision se hayan
pagado en su totalidad.

El periodo que inicia en la fecha en que un Evento de
Amortizacion Anticipada se considere ha ocurrido y
gue termina en la fecha en que todas las cantidades
adeudadas al amparo de los Certificados Bursatiles y
de los deméas Documentos de la Emisién se hayan
pagado en su totalidad.

Con relacién a la primera Fecha de Calculo y Fecha
de Pago, el periodo que inicia e incluye el 25 de
septiembre de 2017 y termina e incluye el 31 de
octubre de 2017, y con relacién a cualquier Fecha de
Célculo y Fecha de Pago posterior, el mes calendario
inmediato anterior al mes en que ocurra dicha Fecha
de Calculo y Fecha de Pago, debiendo considerarse
como Cobranza correspondiente a un Periodo
Mensual aquella recibida durante el mismo, sin
perjuicio de que la misma se acredite el Dia Habil
inmediato siguiente a la conclusion de dicho Periodo
Mensual.

Cualquier persona fisica o persona moral incluyendo
cualquier sociedad, asociacion, entidad
gubernamental u otra entidad de naturaleza similar o
cualquier fiduciario actuando en tal caracter al
amparo de un fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima Octava del Contrato .
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“Personas Responsables”

uPeSOSn On$11

“Precio de Prepago”

“Precio de Readquisicién”

“Prima de Prepago”

“Prueba de Recuperaciéon”

Respecto del Fideicomitente y Administrador,
cualquier Persona designada en un certificado
entregado por el Fideicomitente o el Administrador o
cualquier otra notificacién firmada por un funcionario
del Fideicomitente o el Administrador autorizado para
actuar por el Fideicomitente o el Administrador, cuyo
certificado u otra notificacion ha sido enviada al
Fiduciario y la cual puede ser modificada de tiempo
en tiempo mediante la entrega de un certificado o
notificacién actualizada.

La moneda de curso legal de México.

Con relacién a cualquier fecha de determinacion, una
cantidad equivalente a la suma de, para los
Certificados Bursatiles, (i) el Saldo de Principal de los
Certificados Bursatiles, (i) todos los intereses
devengados y pagaderos respecto de los Certificados
Bursatiles hasta

la Fecha de Prepago o la Fecha de Pago respectiva,
segun sea el caso, (iii) en la medida que dicho
prepago ocurra en virtud de un Prepago Opcional, la
Prima de Prepago, y (iv) todas las deméas cantidades
debidas y pagaderas conforme a los Documentos de
la Emision.

Una cantidad equivalente al 100% del saldo insoluto
de principal, renta e intereses devengados y no
pagados al amparo del Arrendamiento o Crédito
respectivo al Ultimo dia del Periodo Mensual
inmediato anterior al mes en que vaya a realizarse el
pago de dicho Precio de Readquisicion.

Con relacién a cualquier fecha de determinacion, una
cantidad equivalente al 1% del Saldo de Principal de
los Certificados Bursatiles.

Con relacion a cualquier Anticipo realizado respecto
de un Activo en particular, significa que a juicio del
Administrador (cuyo juicio debera ser de buena fe) a
la fecha en que se realice el Anticipo y basado en las
circunstancias entonces existentes, el Anticipo podra
ser recuperado de la liquidaciéon y venta del Activo
respectivo y las Unidades correspondientes o de otra
manera de un pago del Deudor (incluyendo de
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“Razén de Aforo”

“Razoén de Aforo Inicial”
“Razoén de Aforo Minimo”
“Razo6n de Aforo Objetivo”

“Recursos del Cap”

“Reporte Mensual”

“Representante Comuan”

Saldo de la cuenta de deposito

“Saldo de la Cuenta de Gastos

Anuales”

“Saldo de la Cuenta de Reserva”’

cualquier tercero tal como un garante) previa
cobranza de cualquier otra cantidad adeudada al
amparo del mencionado Activo.

Con relacion a cualquier Fecha de Célculo, el
resultado de dividir (i) la suma de (A) el Saldo Total
de los Activos, (B) y el Saldo de la Cuenta de
Reserva al cierre de operaciones del ultimo Dia Habil
del Periodo Mensual correspondiente a dicha Fecha
de Célculo, entre (i) el resultado de restar (x) el Saldo
de Principal de los Certificados Bursatiles al cierre de
operaciones del Gltimo Dia Habil del Periodo Mensual
correspondiente a dicha Fecha de Calculo, menos (y)
las cantidades que, conforme al Reporte Mensual,
vayan a efectivamente utilizarse, en la Fecha de Pago
inmediata siguiente, conforme a los términos de los
subincisos (5) y (8) del inciso (a) de la Clausula
Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso, para
cubrir el Monto Objetivo de Amortizacion.

1.1950
1.1500
1.2950

Para cualquier Fecha de Pago, la cantidad, si la
hubiere, pagadera por la Contraparte al Fiduciario en
0 antes de dicha Fecha de Pago al amparo del Cap
de Tasa de Interés.

Tiene el significado que se le atribuye en el proemio
del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en el proemio
del Contrato de Fideicomiso.

Con relacion a cualquier fecha de determinacion, el
saldo de efectivo que se mantenga en dicha cuenta
de

depdsito en dicha fecha.

Con relacion a cualquier fecha de determinacion, el
saldo de efectivo que se mantenga en dicha Cuenta

de Gastos Anuales en dicha fecha.

Con relacion a cualquier fecha de determinacion, el
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“Saldo de Principal de los
Certificados Bursatiles”

“Saldo Inicial de Principal de los

Certificados Bursatiles”

“Saldo Inicial Total de los Activos”

“Saldo Requerido de la Cuenta de
Gastos Anuales”

“Saldo Requerido de la Cuenta de
Reserva”

“Saldo Requerido de la Cuenta de
Deposito”

saldo de efectivo que se mantenga en dicha Cuenta
de Reserva en dicha fecha.

Con relacion a cualquier fecha de determinacion, el
resultado de restar al Saldo Inicial de Principal de los
Certificados Bursatiles, el monto total de cualesquier
pagos de principal realizados respecto de dichos
Certificados Burséatiles antes de dicha fecha de
determinacion.

La suma de $737,000,000.00 (Setecientos treinta y
siete millones de Pesos 00/100 M.N) y, en el caso
gue se realicen emisiones de Certificados Bursatiles
Adicionales, el saldo de principal, a la Fecha de
Cierre

Adicional respectiva, de los Certificados Bursétiles
Adicionales emitidos.

La suma de $863,626,022.50 (Ochocientos sesenta y
tres millones seiscientos veintiséis mil veintidds pesos
50/100 M.N.).

En cada Fecha de Pago, una cantidad equivalente al
Monto Estimado de los Gastos Anuales, menos una
cantidad equivalente al resultado de multiplicar (i) el
producto resultado de multiplicar dicho Monto
Estimado de los Gastos Anuales correspondiente a
cada uno de dichos Gastos Anuales por un doceavo
(1/12), y (ii) el namero de Fechas de Pago existentes
entre la Fecha de Pago en la que se realiza el calculo
y (e incluyendo) la Fecha de Pago en que deban
pagarse cada uno de dichos Gastos Anuales.

Con relacion a cualquier Fecha de Pago, una
cantidad equivalente al producto de (i) el Monto
Mensual de Pago de Intereses correspondientes a
dicha Fecha de Pago, v (ii) 3.

En cada Fecha de Pago (u otra fecha, segun sea
aplicable), las cantidades que correspondan a los
“depésitos en garantia” de los Activos afectos al
Fideicomiso en dicha Fecha de Pago (u otra fecha),
con excepcién de aquellos “depdsitos en garantia”
que hayan sido utilizados para aplicarse a pagos al
amparo de los Activos respectivos (y no hayan sido
recuperados) o que se hayan devuelto a los
Deudores respectivos.
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“Saldo Total de los Activos” Con relacion a cualquier Fecha de Calculo, el saldo
insoluto de principal de los Activos al cierre de
operaciones del ultimo Dia Habil del Periodo Mensual
correspondiente a dicha Fecha de Calculo (con la
excepcion de Activos que a dicha fecha sean Activos
Vencidos y excluyendo de dicho saldo insoluto de
principal cualesquiera pagos de principal pagaderos
con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final).

“Seguros” Los Seguros de Automoviles y los Seguros de Vida.
“Seguros de Automovil” Los seguros de automovil de cobertura amplia o

limitada que en su caso sean contratados con
relacion a cualquier Unidad.

“Seguros de Vida” Los seguros crédito-deudor que en su caso sean
contratados con relacion a cualquier Deudor persona
fisica.

“Tenedores” Cualquier persona que sea titular de los Certificados

Bursétiles, los cuales estaran representados por el
Representante Coman.

“Unidad” Cualquier unidad de Equipo de Transporte financiado
o adquirido con base en un Arrendamiento o Crédito.

“Vehiculo de Pago” Cualquier fideicomiso u otro vehiculo creado o
promovido por el Fideicomitente con el objeto de
recibir pagos de Deudores al amparo de
Arrendamientos y Créditos y distribuirlos, entre otros,
al presente Fideicomiso.

(b) Las siguientes reglas de interpretacion aplican al Contrato de Fideicomiso respectivo y a cualquier Documento
de la Emision.

(1) El término “documentos” incluye cualesquiera y todos los documentos, contratos, convenios, instrumentos,
certificados, notificaciones, reportes, declaraciones o cualesquiera otras comunicaciones escritas, independientemente
de la forma en que se documenten, ya sea de forma electrénica o fisica.

(2) Referencias a “Clausula”, “Anexo” o cualquier otra subdivisién de o a un documento adjunto, excepto que se

especifique lo contrario, son a las Clausulas, Anexos, subdivisiones o documento adjunto a los documentos en los
cuales dicha referencia aparece.
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3) Cualquier documento definido o al que se haga referencia en el Contrato de Fideicomiso respectivo significa
dicho documento segun sea modificado, adicionado o reemplazado de tiempo en tiempo e incluye todos los anexos a o
instrumentos incorporados a dicho documento.

(4) Cualquier ley definida o a la que se haga referencia en el Contrato de Fideicomiso respectivo o cualquier
Documento de la Emision significa dicha ley segun sea modificada, reformada, adicionada o reemplazada por una ley
comparable o por leyes que las reemplacen, e incluye cualesquiera reglamentos o reglas promulgadas conforme a la
misma, asi como cualquier interpretacion judicial o administrativa de dicha ley.

(5) Todos los términos definidos en el contrato del Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisién pueden ser
aplicados en singular o plural y el término “incluyendo” significa “incluyendo sin limitacién”.

(6) Las referencias a una persona también son a sus causahabientes, cesionarios permitidos y, segin sea
aplicable, a cualquier persona que las sustituya en los términos de los Documentos de la Emision (incluyendo al
Administrador Sustituto nombrado al amparo del Contrato de Administracion y a cualquier fiduciario sustituto nombrado
al amparo del Contrato de Fideicomiso).

Resumen ejecutivo:

El Fideicomiso se ha creado como un sistema de financiamiento bursatil cuya fuente de pago principal sera la
Cobranza de los Activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. El Fideicomiso tiene las caracteristicas
generales y particulares descritas en el Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, Navistar
Financial y el tenedor de la Constancia, segun sea el caso, solamente tendran derechos y beneficios sobre, y recurso
en contra, el Patrimonio del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2018, los Activos del Fideicomiso estaban compuestos por 433 arrendamientos financieros vy
222 créditos simples con un Saldo de Principal Vigente de $411,720 miles de pesos.

La estructura de la bursatilizacion solo cuenta con un periodo inicial de aportaciones.
En cuanto al desempefio de dichos Activos se refiere a continuacién se detalla su comportamiento en base a su

morosidad, en donde se puede observar que en promedio durante la vida de la Emision el 88% de los mismos se ha
ubicado en una morosidad de cero a 30 dias.

0a30dias 31-60 dias 61-90 dias  91-120dias 121-150dias 151-180 dias =181 dias Total

Diziemnbre 2017 TR4TIE 22632 10,297 14 - - - TES402
harzo 2012 A77.245 70,052 22,106 1,292 a7 - - BF2517
Junia 2012 519,299 37,405 15,237 4,282 71 1,163 o9 570,556

Septiembre 20182 423,606 36,647 9,280 206 - 1675 1,163 47T ETT

Dicienbre 2018 331,734 G016 12,084 254 257 - 1,675 411,720

Informacién proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018
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Buckets de Morosidad 2017-2018
Cifras miles de pesos
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Informacién proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018
Adicionalmente durante 2018 el Fideicomiso ha recibido flujos provenientes de la cobranza de los Activos aportados por

un monto de $465,472 miles de pesos los cuales incluyen los siguientes conceptos: pagos de principal programados,
pagos de principal no programados, intereses ordinarios, intereses moratorios y seguros.

Factores de riesgo:

Factores de riesgo relacionados con cualquier Emision realizada al amparo del Programa

Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto. La
seccién del Prospecto del Programa no describe todos los riesgos de una inversién en los Certificados Bursatiles.
Existen otros riesgos e incertidumbres que no se conocen 0 que no se considera que sean relevantes en este
momento. Cualquiera de los riesgos que se describen en la Seccion 3. Del Prospecto, pudieran afectar de forma
adversa y significativa al Patrimonio del Fideicomiso, a Navistar Financial, al Administrador, o la capacidad del
Fiduciario de realizar pagos respecto de los Certificados Bursétiles.

Patrimonio del Fideicomiso

Navistar Financial ha aportado de manera inicial al Fideicomiso, un conjunto de Activos Iniciales que fueron la base de
la Emision. Los Tenedores de los Certificados Bursétiles tendran derecho a ser pagados con los flujos derivados de la
Cobranza de los Activos aportados al Patrimonio del Fideicomiso.

Los Activos derivan principalmente de operaciones de financiamiento para la adquisiciéon o arrendamiento de Equipo de
Transporte. Dichas operaciones de financiamiento pueden consistir en Créditos o Arrendamientos Financieros.
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Ademés de los Activos mismos, el Patrimonio del Fideicomiso incluir4 la Cobranza derivada de dichos Activos, los
recursos derivados de la colocacion de los Certificados Burséatiles y los rendimientos de las inversiones realizadas por
el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso respectivo y, en su caso, los Recursos del Cap, entre otros.

A efecto de poder formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, los Activos cumplieron con los siguientes Criterios de
Elegibilidad contenidos en el Contrato de Fideicomiso:

@) el Arrendamiento Financiero o Crédito respectivo se ha celebrado con personas fisicas con actividad
empresatrial en territorio mexicano o con personas morales con operaciones en territorio mexicano;

(b) el Activo se encuentra denominado en pesos, moneda nacional;

(c) el Arrendamiento Financiero o Crédito respectivo se ha otorgado con relacién al arrendamiento o adquisicion de
una Unidad, respectivamente;

(d) dicho Activo cuenta con una calificacion crediticia interna otorgada por Navistar Financial de Al, A2 o B1,
segln sea aplicable, segun dichas calificaciones se otorgaban en la Fecha de Cumplimiento;

(e) dicho Activo fue originado por Navistar Financial en cumplimiento sustancial con sus politicas de crédito;

4] el precio de las Unidades respectivas, segin se detalla en la Factura correspondiente es una cantidad mayor a
0 equivalente al saldo insoluto original del Arrendamiento Financiero o del Crédito, sin considerar, en el caso de
Arrendamientos Financieros, pagos de opciones terminales a ser realizados a la terminacion del Arrendamiento
Financiero correspondiente;

(9) dicho Activo no cuenta con pagos de intereses o principal vencidos por mas de 60 dias calendario;
(h) el plazo a vencimiento original de dicho Activo no es mayor a 60 meses;
0] en la fecha del Convenio de Aportacién respectivo, Navistar Financial no tenia conocimiento de que el Deudor

correspondiente se encontrara sujeto a cualquier procedimiento de insolvencia, concursal o de quiebra o cualquier
procedimiento similar;

0] dicho Activo no contraviene ninguna ley o reglamento aplicable y es vdlido y obligatorio conforme a sus
términos (sujeto a cualquier ley o reglamento relativo a insolvencia, concurso mercantil o civil o disposiciones similares

que afecten los derechos de acreedores en general);

(k) no se ha iniciado accién o procedimiento judicial tendiente a recuperar dicho Activo o la Unidad financiada al
amparo del mismo;

0] el expediente de dicho Activo incluira, por lo menos, originales del Contrato de Arrendamiento o Contrato de
Crédito y del Pagaré respectivo;

(m) dicho Activo no se encuentra sujeto a cualquier defensa de compensacion (salvo por cualquier defensa
derivada de la legislacién aplicable) y no ha sido otorgado en garantia a favor de cualquier Persona;
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(n) dicho Activo no se encuentra sujeto a cualquier modificacion por parte del Deudor en cualquier aspecto o
término significativo, en el entendido que Activos que hayan sido previamente reestructurados podran ser aportados al
Fideicomiso si cumplen con los demas Criterios de Elegibilidad descritos en la presente seccion;

(0) dicho Activo no es un arrendamiento operativo (“arrendamiento puro”);

(9) inmediatamente antes de la aportacion de dicho Activo al Fideicomiso, Navistar Financial era el unico y legal
propietario de dicho Activo y, al momento de su aportacién, el mismo se encontraba libre de cualquier gravamen,
limitacion o restriccion de dominio o derechos de terceros;

()] el Deudor respectivo se encuentra obligado a contratar y mantener seguros de cobertura amplia o limitada
respecto de la Unidad de conformidad con las politicas de crédito de Navistar Financial, con excepcién de Activos con
relacion a los cuales Navistar Financial ha permitido el establecimiento de un sistema de “autoseguro” de conformidad
con sus politicas de crédito;

(9] el Deudor respectivo se encuentra obligado a mantener la Unidad en buenas condiciones y a pagar el costo de
cualesquiera reparaciones, mantenimientos y refacciones que sean necesarias, asi como los costos y gastos
relacionados con el uso y la operacién de la Unidad y cualesquiera impuestos y derechos pagaderos respecto de las
Unidades;

(s) () tratdndose de Deudores que hubiesen obtenido previamente otro financiamiento para la adquisicion o
arrendamiento de Equipo de Transporte de parte de Navistar Financial, que no se haya iniciado accién o procedimiento
judicial tendiente a recuperar cantidades adeudadas por dicho Deudor o cualesquier Unidades financiadas por Navistar
Financial al amparo de dicho financiamiento previo; o (ii) tratandose de Deudores que no hubiesen sido clientes de
Navistar Financial con anterioridad, que hayan realizado al menos 3 pagos mensuales consecutivos al amparo del
Activo correspondiente; o (iii) tratdndose de Deudores respecto de Activos Reestructurados, que hayan realizado por lo
menos 6 pagos mensuales consecutivos al amparo de dicho Activo Reestructurado, a partir de la fecha en que surtié
efectos la reestructura correspondiente;

® dicho Activo no fue originado y no se encuentra sujeto a las leyes o reglamentos de cualquier jurisdiccion
conforme a las cuales seria ilegal o estaria prohibido ceder, transferir o enajenar la propiedad de dicho Activo en los
términos de los Documentos de la Emision;

(u) dicho Activo fue seleccionado del portafolio de Arrendamientos Financieros y Créditos de Navistar Financial
gue cumplian con los Criterios de Elegibilidad y no se utilizd, para efectos de dicha seleccion, procedimiento alguno que
pudiera considerarse adverso al Fideicomiso, y

V) el Deudor respectivo no sea una Afiliada del Fideicomitente.

(w) el saldo insoluto del principal de dicho Activo, conjuntamente con el saldo insoluto de principal de los demas Activos
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y cuyo Deudor sea la misma Persona, no representa mas del 5% del
Saldo Total de los Activos mas recientemente determinado; y

(x) el saldo insoluto de principal de dicho Activo, en el caso que se trate de arrendamientos de o Créditos para la

adquisicion de Equipo de Transporte usado, conjuntamente con el saldo insolutos de principal de los demas Activos
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consistentes en Arrendamiento de o Créditos para la adquisicién de Equipo de Transporte usado, no representen mas
del 10% del Saldo Total de los Activos mas recientemente determinados; y

(y) el saldo insoluto de principal de dicho Activo, conjuntamente con el saldo insoluto de principal de los demas Activos
cuyo Deudor se registre para efectos de originacion del Activo en la misma entidad federativa de la Republica
Mexicana, no representen mas del 10.6% del Saldo Total de los Activos mas recientemente determinado, salvo por
Activos con Deudores ubicados en el Estado de México, en cuyo caso el saldo conjunto de principal no podra ser mas
del 20% de Saldo Total de los Activos més recientemente determinado; y

(2) el saldo insoluto de principal de dicho Activo, en el caso que se trate de Activos originados con Deudores que
previamente no hayan sido clientes del Fideicomitente o sus Afiliadas, conjuntamente con el saldo de principal de los
demas Activos con Deudores que previamente no

hayan sido clientes del Fideicomitente o sus Afiliadas, no representen mas del 10% del Saldo Total de los Activos méas
recientemente determinado.

Administracién de los Activos

El Fiduciario, con fecha 18 de octubre de 2018, ha celebrado el Contrato de Administracion con el Administrador, el
cual versa exclusivamente sobre los servicios de cobranza, entre otros, a ser prestados con relacion al conjunto de
Activos y sus accesorios relacionados con la Emision.

Ademas de la cobranza de los Activos, el Contrato de Administracién ha establecido obligaciones a cargo del
Administrador de mantener en depdsito y actualizar los expedientes de los Activos, la Cobranza de los mismos que sea
recibida por el Administrador y cualquier Unidad u otro bien recuperado o recibido en relaciéon con los mismos, entre
otras. EI Administrador también deberd preparar y entregar reportes con relacion a los Activos y mantener archivos y
registros al respecto.

El Flujo de los Fondos

El esquema de bursatilizacion de Activos implica que, habiendo colocado los Certificados Bursétiles, los recursos
derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles seran pagados al Fiduciario y seran aplicados (en términos
generales) para fondear ciertas Cuentas del Fideicomiso y para pagar a Navistar Financial como Fideicomitente la
contraprestacion pagadera por los Activos en los términos del Convenio de Aportacion Fiduciaria correspondiente en
los términos descritos en el Contrato de Fideicomiso.

Los flujos de efectivo resultado de la Cobranza de los Activos seran utilizados para pagar gastos relacionados con la
Emision, los intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursatiles y los demés
Documentos de la Emisién, en el orden y sujeto a la prelacion establecida en el Contrato de Fideicomiso. El
Fideicomiso contara con las cuentas necesarias para mantener los recursos provenientes de la Cobranza de los
Activos y cualesquiera otros recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, asi como para realizar los pagos de
cualesquiera gastos relacionados con la Emisién y los intereses y principal y otras cantidades pagaderas al amparo de
los Certificados Bursétiles.
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Esquema al inicio de la Emision
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Esquema durante la vigencia de la Emision
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Partes Involucradas
El Fiduciario
Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, una institucién de banca mdltiple

debidamente autorizada para actuar como fiduciario conforme a la Ley de Instituciones de Crédito, es fiduciario del
Fideicomiso

Navistar Financial

Navistar Financial actia como Fideicomitente del Fideicomiso y originador de los Activos que se bursatilicen al amparo
de la Emision.

El Administrador
Navistar Financial actia como administrador de los Activos y depositario de los expedientes de los Activos, la Cobranza
de los Activos que reciba directamente el Administrador y cualquier Unidad u otro bien recuperado o recibido en
relacion con los mismos.

El Administrador Sustituto
En el caso que se suscite un Evento de Sustitucién conforme a los términos del Contrato de Administracién, podra
designarse a un Administrador Sustituto quien tomara el lugar del Administrador estando obligado a realizar

sustancialmente las mismas funciones que aquel realizara antes de su sustitucion.
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El Contrato de Administracion establece requisitos minimos aplicables a cualquier entidad que vaya a actuar como
Administrador Sustituto. Dichos requisitos se refieren a que sea una entidad de reconocido prestigio, que cuente con
experiencia en la administracion de activos similares a los Activos y que cuente con la capacidad técnica o econémica
necesaria u otros.

La Contraparte

La Contraparte es aquella institucién con las que se contrat6 el Cap de Tasa de Interés y que estara obligada a realizar
pagos al amparo del mismo al Fideicomiso en aquellos supuestos previstos en el mencionado Cap de Tasa de Interés.
La Contraparte tendrd, frente al Fiduciario y al Fideicomiso, todos los derechos que les corresponden al amparo de los
Documentos de la Emisién y podra ejercer dichos derechos contra el Fiduciario o el Fideicomiso de conformidad con
los términos de los mismos. La Contraparte no asume responsabilidad alguna salvo por la expresamente asumida en
los términos del Cap de Tasa de Interés y Unicamente frente al Fiduciario en su caracter de contraparte de los mismos.
La Contraparte no tendra responsabilidad alguna frente a los Tenedores o el Representante Comun.

Los Deudores

Los Deudores de los Activos son las personas morales y fisicas que obtienen financiamiento de Navistar Financial con
el propdésito de adquirir o arrendar Equipo de Transporte al amparo de Créditos o Arrendamientos Financieros.

Representante Comudn

El Representante Comun tendra aquellas obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles y en el Contrato de
Fideicomiso.

Documentos de caréacter publico:

La persona encargada de las relaciones con inversionistas sera Laura Guadalupe Hernandez Rodas para lo cual
debera dirigirse a las oficinas del Administrador ubicadas en Ejercito Nacional 904 Piso 11 Colonia Palmas Polanco
C.P. 11560 o al Tel.52-63-67-58 0 al correo electrénico laura,hernandez@navistar.com.

Adicionalmente se podra contactar al Representante Comuin, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo
Financiero, para lo cual debera dirigirse a las oficinas corporativas ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284 Piso 9,
Col. Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, contactando a la Lic. Paola A. Castellanos Garcia, correo electrénico
pcastellanos@monex.com.mx y/o la Lic. Alejandra Tapia Jiménez, correo electrénico altapia@monex.com.mx Tel.
5231-0824 y 5230-0161.

Los reportes mensuales correspondientes a este Fideicomiso se encuentran disponibles en la péagina
www.invexfiduciario.com y en www.bmv.com.mx.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

Para el periodo que se reporta, el Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en el RNV, distintos a los
Certificados Bursatiles NAVISCB 17.
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Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

No aplica
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[415000-NBIS1] Operacion de bursatilizacion

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

No aplica

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

A continuacién, se muestra una grafica en la que se refleja la evolucion trimestral del saldo principal total de los Activos
Iniciales al 31 de diciembre de 2018.

Evolucion del Saldo de Principal Vigente de los Activos
Cifras en Miles de Pesos

1,000,000 863,626 400,000
834,737
768,402 350,000
800,000
672,517 200,000
579,556
600,000 - 230,000
41,720 200,000
400,000 150,000
100,000
200,000
50,000

Dt (Inicial) 4717 1T1a 2718 aTe 4T18

mAportaciones  mSalde de Principal Vigente de leg Actives  mAmortizaciones

Informacién proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Al 31 de Diciembre de 2018, el 99% de los Activos aportados al Fideicomiso 3290 se encuentran clasificados como
Activos Vigentes.
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Activos Vencidos vs Activos Vigentes
Cifras en miles de pesos

2,076 2,114 6,915 2 886
] [ ] _ _ [
aT 2017 1T2018 W Actives Vencidospm Actives vigentes 3T 2018 4T 2018

Informacién proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Desempefio de los activos

Al 31 de Diciembre de 2018, los flujos provenientes de la cobranza de los Activos aportados al Fideicomiso se
integraban de la siguiente forma:

Conceptos recibidos durante el periodo reportado . 2018

a) Pagos de Principal Prograrmados FOor6422 0% 270.6M
k) Pagos de Principal Mo Programados ¥ 8995 5 52,783
¢} Intereses Ordinarios Fo24005 % 75,555
d) Intereses Moratorios k] 602 % 3,114
E)] Seguros F 15471 % 63,419

d) Liguidaciones - -

Total $ 125,498

Cifras en Miles de Pesos
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Compontamiento de Pagos de Principal
Cifras en Miles de Pesos

100,000

80,000

60,000

40,000

20,000

- 4T 1T 27T
207 2018 2018

m Fagos Frincipal Programados 76,422 B2 266 73,808
m Pagos Principal Anticipado 85,419 [3-10499])2 522 82617

2018 2018
51,719 52,808
85,024 82,821

Composicion de latotalidad de los activos al cierre del periodo

Las siguientes tablas muestran la distribucion del portafolio de Activos de acuerdo a la categoria indicada con respecto

a los saldos de principal de los Activos al 31 de Diciembre de 2018

Distribucion de Activos por Entidad Federativa
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Distribucion de los activos por Entidad Federativa

ENTIDAD FEDERATIVA Saldo principal de los activos % Numero de activos

JALISCO 67,145 | 16.31% 61 9.31%
ESTADD DEMEXICO 0,600 | 12 29%: 96 14.685%
MICHDACAM 43 563 | 11.80% 87| 13.28%
BAJA CALIFORMNIA IF 120 9.02% 25 3.82%
CUDAD DE MEXICO 27,3953 | 6.65% 48 7.33%
GUANAIUATO 19,549 | 4.75% 39 5.95%
MUEVD LEOM 17,303 | 4.20% 18 2.75%
COAHUILA 16,336 3.97% 41 6. 26%
PLIEBLA 15,990 | 3.88% 18 5.80%
CHIHUAHLUA 12,291 | 2.99% 18 2.75%
CAMPECHE 11,235 2.73% 5 0.76%
QUERETARD 10155 | 247% 14 2.14%
SINALOA 9,344 | 2.27% 10 1.53%
TAMALULIPAS 9,087 | 2.21% 26 3.97%
SOMORA 8,789 213% 11 1.68%
VERACRUZ 8,148 1.98% 19 290%
YUCATAM 5,821 141% 4 0.61%
SAM LIS POTOSI 5,195 1.26% 11 1.68%
GLUERRERD 4,900 ) 1.15% 11 1.68%
COLIMA 3,824 | 093% 10 1.53%
BALA CALIFORMIA SUR 3,366 | 0.82% 2 0.31%
MORELOS 3137 | 0.76% 4l 061%
HI DA LGD 3,125 0.76% & 1.23%
DURAMGO 2,281 ] 055% 12 1.83%
DAXACA 2,252 055% 3 0.46%
TABASCD 21581 052% G 0.92%
MAYARIT 1,963 048% =] 0.92%
AGUASCALIENTES 1,835 045% 5 0.76%
CHIAPAS 1,781 | 043% 9 1.37%
TLAXCALA TE1 | 018% s 0.76%
ZACATECAS 266 | 0.06% 3 0.46%

Tatal 411,720 | 100.00% 655 100%

Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018
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Distribucion de Activos por Plazo Original

Distribucion de los activos por Plazo Original

Plazo Original Saldo principal de los activos % MNamero de activos
0- 12 meses - 0.00% 0 0.00%
13- 24 meses 490 | 0.12% 4 0.61%
25- 3B meses 2754 66D 25 12.98%
37 - 48 meses 114689 | 27.85% 206 31.45%
49 - B0 meses 269 387 | 65.43% 360 54.96%
Total 411,720 | 100.00% 655 100.00%

Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Distribucién de Activos por Plazo Remanente

Distribucion de los activos por Plazo Remanente

Plazo Remanente Saldo principal de los activos %% Miamero de activos
0- 12 meses 26234 | 9.53% 249| 38.01%
13- 24 meses 89138992 | 22.20% 176 26.87%
25- 36 meses 183 988,58 | 44.69% 160] 24.43%
37 - 48 meses 97y 07926 | 23.58% 70| 10.65%
49 - 60 meses - 0.00% o 0.00%
Total 411,720.10 | 100.00% 655 100.00%

Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Distribuciéon de Activos por Tasa
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Distribucion de los activos por Tasa

Saldo principal de los activos Yo Mumero de adivos
0% - 8% - 0.00% - 0.00%
8.1%- 5.0% 35041 0.55% 9 137%
9.1% - 10.0% 15,707 | 3.82% 35 3.35%
10.1% - 11.0% 29734 | 7.22% 52 14.05%
11.1% - 12.0% g7 342 | 21.22% 151 24.58%
12.1%- 13.0% 148,544 | 36.15% 185 29.77%
13.1% - 14.0% 84 748 | 20.58% 106 16.18%
14.1% - 15.0% 34 847 | 8.46% 30 7.63%
15.1% - 16.0% BS54 | 1.60% 7 107%
Total 411,720 | 100.00% 655 100.00%

Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Distribucion de Activos por Antigiiedad de Cliente

Distribucion de los activos por Antigiiedad del Cliente

Antigiiedad Saldo principal de los activos %% Namero de activos
0-6meses - 0.00% o 0.00%
7-12 meses - 0.00% o 0.00%
13- 18 meses 3,749 091% 4 0.61%
19 - 24 mases 19132 4.65% 24 3.66%
23- 3G meses 82,066 | 19.93% 105 16.02%
37-43 meses 71661 | 17.41% 110 16.79%
45 - 54 meses 28 466 | 6.91% 51 7.79%
55- 60 meses 204151 4.96% 67 10.23%
b1 meses + 186,23 | 45.23% 294 44, 89%

Total 411,720 | 100.00% 655 100,008

Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Distribucion de Activos por Calificacion
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Distribucion de los activos por Calificacion

Calificadon Saldo principal de los activos %% Nuamero de activos

Al 344,866 | 83.76% 373 a7.48%
A2 23,283 | 5.66% 29 4.43%
Bl 41,604 | 10.10% 43 6.57%
B2 1,798 | 0.44% a 1.22%
B3 169 | 0,04% 1 0.15%
El - 0.00% 1 0.15%
Total 411,720 | 100.00% 655 100.00%

Cifras en miles de pesos

Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Dias de Atraso

Distribucién de Activos por Dias de atraso

Distribucion de los activos por Dias de atraso

P
%

MNamero de activos

Saldo principal de los activos

0- 29 dias 330,087 | 80.17% 576 87.94%
30- 59 dias 44 701 | 10.86% 49 7.48%
&0 - 90 dias 36,932 | 8.57% 30 4.55%
80 dias + - 0.00% a 0.00%

Total 411,720 | 100.00% 655 100.00%

Cifras en miles de pesos

Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Distribucion de Activos por Tamafio de Deudor

Distribudion de los activos por Tamaiio de deudor

Tamaiio de Deudor

Saldo principal de los activos

o
Ao

Namero de activos

Grande 92,226 | 22.40% a7 13.28%
Mediana 77066 | 18.94% 29 13.60%
Micro 186 904 | 38.11% 30 o4.95%
Pequefia 84 524 | 20.55% 115 18.17%
TOTAL 411,720 | 100.00% 655 100.00%

Cifras en miles de pesos

Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018
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Distribucion de Activos por relacién de Saldo de Principal Original vs Valor de la Unidad Original

Distribucion de los activos por relacion de Saldo Principal Original vs Valor de la Unidad Original

VT Saldo principal de los activos % Mamero de activos %
<=60 5173 1.26% 36 5.50%
60.01 - 65.00 1,213 ] 0.25% 5 0.76%
65.01 - 70.00 202 | 0.65% 9 1.37%
70.01- 75.00 14208 | 3.45% 27 4.12%
73.01 - 80.00 1825 | 4.38% 24 5.1%%
20.01- 85.00 A0 4558 | 12.26% a8 13.44%
85.01 - 20.00 143,736 | 34.921% 205 31.30%
50.01 - 55.00 109,779 | 26.66% 142 21.68%
55.01 - 100.00 BB 466 | 16.14% 109 16.64%
TOTAL 411,720 | 100.00% 655 100.00%

Cifras en miles de pesos

Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Distribucion de Activos por Concentracion de Deudor
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Cifras en miles de pesos

Distribucicn de los activos por Concentracion por Deudor

Concentracion por Deudor Saldo principal de los activos

Y

Deudor 1 225953 | 5.58%
Deudor 2 18,345 | 4.96%
Deudor 3 18,326 | 4.45%
Deudaor 4 11234 | 2.73%
Deudaor 5 9535 | 2.32%
Deudor & FFE0 | 1.88%
Deudor 7 7HE1 | 1.84%
Deudor 8 7309 1.79%
Deudor 9 5,860 | 1.67%
Deudor 10 BA436 | 1.56%
Otros deudores 295 5326 | 71.72%
TOTAL 411,720 | 100.00%

Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Distribucidon de Activos por Sector

Distribucion de los activos por Sector

Saldo principal de los activos

% Namerode activos

Comercio 17 263 | 4.19% 47 7.24%
Industria 19815 4.81% 51 7.86%
Servicios 374 542 | 91.00% 551 85.03%
TOTAL 411,720 | 100.00% 649 100.00%

Cifras en miles de pesos

Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2018

Las siguientes tablas muestran la distribucién del portafolio de Activos de acuerdo a la categoria indicada con respecto
a los saldos de principal de los Activos al 31 de diciembre de 2017

Distribucion de Activos por Entidad Federativa
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Distribucion de los activas por Entidad Fe de rativa

ENTIDAD FEDERATIVA

Saldo principal de los activos

L
1

Mimero de activos

JAUSCO 103,742 13.50% 87 B9
ESTADO DE MEXICO 91,394 11.8%% 146 14,5450
MICHOACAN 83,475 11.64% 117 11.58%
BALA CALIFORMIA 56,351 7.33% 37 3.7%%
GLANAIUATO 51,505 B, 705 62 B.35%
CILUDAD BE MEXICO 50,430 6.56% 73 T4
COAHLILA 31,851 4.16% 56 573%
TAMAULIFAS 28,840 3.75% 37 3.7%%
MNUEY O LEON 27,922 3.63% 26 2.66%
FUEBLA 27,848 3.6 55 5.63%
CHIHUAHLIA 23,510 3.06% 34 3.48%
WERACRLE 18,127 2.4%% 7 3.7%%
CUERETARD 18,21% 2.3 18 1.3%%
SOMNORA 17,700 2.30% 1& 1.64%
CAMPECHE 14,763 1.92% & 0.61%
SINALOA 14,760 1924 13 133%
CHIAPAS 13,629 17 15 1544
COLIMA 10,034 132 18 1.84%
HIDALGD 5,434 1.23% 13 133%
GUERRERD 9,11 1208 14 1.45%
SAMN LUIS POTOSI 9,058 1.18% 12 1.23%
TUCATAN 8,658 1.13% 5 0.58%
DURAMGO 6,608 0.86% 16 1.64%
MORELOS 5,548 0.7% 8 0.82
BAlA CALIFORMIA SUR 5,206 0.6%a 4 0.41%
QA XACA 4,603 0.6 9 0.92%
MNAYARIT 4,474 0.58% 15 1.54%
TABASCO 4,418 0.57 9 0.92%
TLAXCALA 4,211 0.55% 7 0.72%
AGUASCALIENTES 3,136 0.41% 7 0.72%
ZACATECAS 2,545 0.33% ] 0.51%
Total 768,402 100, 003 977 100. 005

Cifras en miles de pesos
Informacién proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017

Distribucion de Activos por Plazo Original
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Distribucion de los activos por Plazo Original

Plazo Original Saldo principal de los activos % Numero de activos
0-12 meses - 0.00% - 0.00%
13- 24 meses 4861 0.63% 16 1.64%
25- 36 meses 89,213 1161% 173 17.71%
37 - 4B meses 241,450 3142% 305 | 31.22%
49 - 60 meses 432 878 56.33% 483 | 49.44%
Total 768,402 100.00% 977 | 100.00%

Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017

Distribuciéon de Activos por Plazo Remanente

Distribucion de los activos por Plazo Remanente

Plazo Remanente Saldo principal de los activos % Mimero de activos
0-12 meses 72,043 9,38% 335 34, 20%
13- 24 meses 124,235 16,174 185 19.96%
25- 36 meses 165,912 21.559% 199 20.37%
37 - 48 meses 277,015 36.05% 174 17.81%
49« B0 meses 129,208 16 82% 74 F.57%
Tatal 768,402 100.00%6 Qrr 100.00%

Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017

Distribucion de Activos por Tasa

Distribucion de los activos por Tasa

Saldo principal de los activos % Mimero de activos

0% - 8% - 0,002 - 0,002
8.1%-9.0% 24,979 3,24% 32| 328%
0.1% - 10.0% 45,047 5.86% 79 8.00%
10.1% - 11.0% 85,769 11.16% 155 15.86%
11.1% - 12.0% 255 518 33 25% 208 30.50%
12.1% - 13.0% 195 867 25 .49% 193 19.75%
13.1% - 14.0% 108,113 13 68% 142 14.64%
14.1% - 15.0% 45, 728 5. 96% B4 b.55%
15.1% - 16,0% 10,333 1.34% 12 1.23%
16.1% - 17.0% 38 0,008 1 0.10%:
17.1% + - 0,008 - 0,008

Tatal 768,402 100, 00% a7y 100.00%

Cifras en miles de pesos
Informacién proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017
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Distribucion de Activos por Antigliedad de Cliente

Distribucion de los activos por Antigiledad del Cliente

Antigiiedad Saldo principal de los activas % Mumero de activos

0- 6 meses - 0,008 0 0.00%:
712 meses 32,265 4, 20% an 3.07%
13- 18 meses 57,072 7.43% 56 5.73%
19- 24 meses 78,466 10.21% 65 B.65%
25- 36 meses 137,734 17.92% 163 16.68%
37 - 48 meses 85,533 11.13% 145 14.84%
40- 54 meses 20,086 2.61% 40 4000
55- 60 meses 33,050 4,30%: 76 7.78%
Elmeses + 324,195 42.19% 402 41.15%

Taotal 768,402 100.00%: ar7 100.00%

Cifras en miles de pesos
Informacién proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017

Distribucion de Activos por Calificacion

Distribucion de los activos por Calificacion

Calificacion Saldo principal de los activos % Numero de activos

Al 652,854 80,174 917 93.86%
A2 24,501 3.19% 33 3.38%
Bl 50,521 B.57% 25 2 BB
B2 - 0,008 0 0.00%
B3 - 0.00% 0 0.00%
o - 0.00% 0 0.00%
D1 - 0.00% 0 0.00%
E1l 527 0.07% 1 010%

Total 768,402 100.00% o377 100.00%

Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017

Distribucion de Activos por Dias de atraso
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Distribucion de los activos por Dias de atraso

Dias de Atraso Saldo principal de los activos % Mumero de activos :
0- 29 dias 734,727 a5 62% 924 95 .09%
30- 59 dias 23,632 2.95% 32 3.28%
60- 90 dias 10,297 1.42% 15 1.54%
al dias + 147 0.029% 1 010%
Tatal 768,402 100.00% 977 100.00%

Cifras en miles de pesos

Informacién proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017

Distribucion de Activos por Tamafio de Deudor

Distribucion de los activos por Tamano de deudaor

Tamaifo de Deudor Saldo principal de los activos % Mimero de activos
Grande 172, 229 22 .41% 138 141 2%
Mediana 149, 747 19, 49% 137 14.02%
Micro 282,514 36.77% 510 S2.20%
Peguefia 163,913 21.33% 192 19 65%
TOTAL 768,402 100, 00 ar7 100.00%

Cifras en miles de pesos

Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017

Distribucion de Activos por relacién de Saldo de Principal Original vs Valor de la Unidad Original

Distribucion de los activos por relacion de Saldo Principal Original vs Valor de la Unidad Original

VT Saldo principal de los activos % Mimero de activos %
<= G0 7,784 1.01% 24 2.48%
60.01 - 65,00 3,663 0.48% a 0.92%
65.01 - 70.00 6,848 0.89% 20 2.05%
7001 - 75.00 23,118 3.01% 39 3.00%
75.01- 80,00 34,741 4, 52% 59 6.04%
80,01 - 85.00 a6, 754 12.59% 135 13.82%
85.01 - 20.00 268,632 34 06% 324 33.16%
00,01 - 95.00 190 437 24 78% 198 20.27%
95,01 - 100.00 136,426 17.75% 169 17.30%
TOTAL 768,402 100.00%% 977 100.00%
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Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017

Distribucion de Activos por Concentracion de Deudor

Distribucion de los activos por Concentracion por Deudor

Concentracion por Deudor Saldo principal de los activos

o
#o

Deudor 1 29,798 3.88%
Deudor 2 25,192 3.28%
Deudor 3 23,862 3.11%
Deudor 4 14,580 1.90%
Deudor 5 13,830 1.80%
Deudor & 11,681 1.52%
Deudor 7 10,120 1.32%
Deudor & 9,901 1.29%
Deudor 9 9,708 1.26%
Deudor 10 9,380 1.22%
Otros deudores 610,340 79.43%
TOTAL 768,402 100.00%

Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017

Distribucidon de Activos por Sector
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Distribucion de los activos por Sector

Saldo principal de los activos

Mumero de activos

Cormercio 46,983 B.11% 83 B8.50%
Industria 45,652 5.94% 75 7. BE%
Otra Opcidn 221 0.03% 3 0.31%
Servicios 675,546 B7.52% E16 8352%
TOTAL 768,402 100.00% 9ry 100.00%
Cifras en miles de pesos
Informacion proveniente de bases de cartera al 31 de diciembre 2017
Variacion en saldo y en numero de activos
Al 31 de Diciembre de 2018 los Activos aportados al Fideicomiso se presentan de la siguiente forma:
Saldo insoluto y ndmero de Activos
Cifras en miles de pesos
$AMO00
Yt Hoo
823 ann’
722 EBA.000
B55
— 88 noo
763,402 QHH,EIEIEI
i
579,556 300,000
-47-'?',5?? 11,720 388 000
200
1HH,DDD

4T17

mmm Saldolnsoluto en Miles de Pesos

2718

aT1a

4T18

==M0memn de Activos
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Periodo

“Oct 2017
Mov 2017
‘Dic 2017

"Ene 2018

Feb 2018
‘Mar 2018
“Abr 2018
"May 2018
Jun 2018
“lul 2018
“Ago 2018
Sep 2018
‘Dct 2018
‘Mov 2018
‘Dic 2018
TOTAL

Iniciales
984

Aportados

w
E

0o S O 0 D 0 a0 0o 000

984

Terminadaos

w9

34
30
0
0
27
32
37
32
33
16
18
329

Activos al final de cada periodo
934
984
977
974

910

as0
823
741
754
722
639
673
B55

La evolucién en el saldo de los activos aportados puede ser revisada en la seccién 2) Operacion de Bursatilizacion, a)
Patrimonio del Fideicomiso, i) Evolucion de los activos fideicomitidos incluyendo sus ingresos y variacion en el saldo y

ndmero de activos.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

A continuacién, se presentan los niveles de morosidad de los Activos al 31 de Diciembre de 2018:
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800,000
700,000
600,000
500,000
vl
e
= 400,000
=
300,000
200,000
100,000
0 o
Menora 31-60 61-90 91-120 121-150 151-180 Masde
30 dias dias dias dias dias dias 180 dias
W Saldo Principal de los Actives 2017 734,727 22,632 10,897 147 - - -
B Saldo Principal de los Activos 2018 331,734 64016 13,064 354 a5y - 1,675
Morosidad del Paortafolio 2007 v 2018
Faor ndmera de activaos
[5-10409]1,000

RS (5-10403]0,577

[$-10409]0,600
v [5-10409]0,400
=($-1040910,200 [5-10409]0,0 [5-10409)0, OJ SEIGAOSIDIONSSIOMOSIOI002) 10409]0,0 [$-10409]0,000
[5-10409]0,000 = - - = 8.
Menor
230 31-80 61-90 91-120 121-150 151-180 de
) dias dias dias dias dias 180
alas dias

—— Activos 2017 [5-10409)0,935-10409)0,09 §-10409]0,013-10409]0,0 &- 10409) 0, 0043~ 10409)0,0043- 10409)0,000
—J— Activos 2018 [5-10409)0,578-10409)0,093-1040%]0,07 2-1040%)0,0q 2- 10409)0,0d:2- 10409) 0,004 - 10409]0,002

Garantias sobre los activos

Los Activos son créditos simples con una prenda sin transmision de posesion. Navistar Financial cominmente realiza el
registro respecto de la Unidad u otros bienes recibidos en garantia ante el Registro Unico de Garantias Mobiliarias
(“RUGH).

Tratandose de Arrendamientos Financieros, previo a la celebracién del Arrendamiento Financiero, Navistar Financial
adquiere la propiedad de las Unidades y las arrienda a los Deudores, por lo que Navistar Financial es el propietario de
las mismas.

Emisiones de valores
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Para el periodo que se reporta no se emitieron valores adicionales a los Certificados Bursatiles con clave de pizarra
NAVISCB 17.

Desempeiio de los valores emitidos

No aplica

Informacion relevante del periodo

Respecto del pago a los tenedores se informa que, desde la Fecha de Emision hasta la fecha de presentacion del
presente reporte, los pagos de Intereses y, en su caso de Amortizacion se han realizado en tiempo y forma. Los cuales
fueron calculados de acuerdo con las férmulas y procedimientos mencionados en el apartado “Tasa de Interés de los

Certificados Bursatiles; Fechas de Pago de Intereses”.

A continuacién, se presenta una tabla con el detalle de cada uno de los pagos de la emisién:

Monto M Valor
onto pagado Valor \
. Fecha de mensual de de principal , . nominal n1nm|nul
Cupén Pa pago de do Saldo insoluto No. Titulos inicial por ajustado
90 intereses en programa po por
Pesos en Pesos certificado certificad
3 15/01/2018 55,225 $30,393 5625,601 7,370,000 | 589.008871 | 584.884909
4 15/02/2018 55,080 538,299 5587,302 7,370,000 | 584.884909 | 579.688257
3 15/03/2018 54,398 540,969 £546,332 7,370,000 | 579.688257 | 574.129242
[ 16/04/2018 54,681 529,869 5516,463 7,370,000 | $74.129242 | $70.076453
7 15/05/2018 54,014 536,384 £480,078 7,370,000 | 570.076453 | 565.139570
8 15/06/2018 53,985 538,315 5441,763 7,370,000 | $65.139570 | $59.940777
9 16/07/2018 53,682 50.00 5441,763 7,370,000 | 559.940777 | 559.940777
10 15/08/2018 53,648 525,676 $416,086 7,370,000 | $59.940777 | 556.456799
11 17/05/2018 53,779 £22,748 £393,337 7,370,000 | 556.456799 | 553.370146
12 15/10/2018 53,034 $18,019 £375,318 7,370,000 | $53.370146 | $50.925148
13 15/11/2018 $3,206 518,679 5356,638 7,370,000 | 550.925148 | $48.390594
14 17/12/2018 53,166 517,654 $338,983 7,370,000 | 548.390594 | 545.995079

Cifras reportadas en miles de Pesos, a excepcion del nimero de titulos el valor nominal inicial por certificado y el valor nominal ajustado por

certificado.

+ Evento Relevante

Ciudad de México (15 de diciembre de 2017)

HR Ratings ratifico la calificacion de largo plazo de HR AAA (E) con Perspectiva Estable para la Emision de CEBURS

Fiduciarios con clave de Pizarra NAVISCB 17 por P$737m tras conocer las caracteristicas finales.
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La Emisién de CEBURS Fiduciarios con clave de pizarra NAVISCB 17 se llevé a cabo por un monto de P$737m, con
un plazo legal de aproximadamente 5.4 afios, equivalente a 65 periodos mensuales contados a partir de su fecha de su
colocacion en el mercado, el 20 de octubre de 2017. Durante este plazo se determiné un periodo de amortizacion
objetivo de 35 meses, posteriormente se amortizar4 aceleradamente (Full-Turbo). La Emisién esta respaldada por
derechos de cobro derivados de contratos de arrendamiento, contratos de crédito, y aquellas cantidades por concepto
de depositos en garantia, los cuales se encuentran administrados por Navistar. Esta Emisién es la tercera que se
realiza al amparo del programa de CEBURS Fiduciarios con caracter de revolvente por un monto total autorizado de
hasta P$5,000.0m autorizado por la CNBV, La ratificacion en la calificacion se basa en la TIM que soporta la Emision
de 24.3% bajo un escenario de estrés y aun asi poder hacer frente a la totalidad de sus obligaciones en tiempo y forma,
comparado con una TIPPH de 4.7% de los afios 2011 hasta 2014, equivalente a una VTI de 5.1 veces (X) (vs. 23.4%,
4.7% y 5.0x en el andlisis iniciales). Ademas, la cartera cedida inicialmente se encuentra pulverizada entre clientes y
estados.

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacién son:

Fortaleza de la Emisién a través de la cartera cedida y los recursos disponibles del Fideicomiso, lo cual deriva en un
nivel maximo de incumplimiento de 24.3%, bajo el escenario de estrés planteado por HR Ratings (vs. 23.4% en la
calificacién inicial). Esto, comparado con un nivel de incumplimiento promedio ponderado histérico del 2011 al 2014 de
la cartera cedida (vintage ponderado) por el Fideicomitente de 4.7%, lo que equivale a 182 contratos de acuerdo con el
saldo insoluto por contrato (vs. 4.7% y 176 contratos en la calificacién inicial).

Aforo inicial de 1.195x, el cual en ningln momento debera ser inferior al aforo minimo de la Emision de 1.150x (vs.
1.195x y 1.150x en la calificacion inicial). En los documentos legales de la Emisién se establece como evento de
amortizacion anticipada que la razén de aforo sea menor a la razén de aforo minimo durante dos fechas de calculo
consecutivas. Asimismo, se cuenta con un aforo objetivo de 1.295x, que se debera mantener para que el Fideicomiso
pueda liberar remanentes para Navistar después de aplicar la cascada de pagos.

Forma de amortizacion de la emisién durante los primeros 35 meses, es calculada con la férmula del monto objetivo de
amortizacion. Posterior al periodo 35, se comenzara con una amortizacién acelerada (Full-Turbo). Cabe mencionar que,
si se cuenta con recursos inferiores al resultado del monto objetivo de amortizacion en cierta fecha de célculo, se
debera amortizar los recursos con los que cuente el Fideicomiso en dicha fecha de calculo.

Criterios de elegibilidad. De acuerdo con la documentacion legal, el portafolio que se pretende ceder cumple con los
criterios de elegibilidad establecido en dichos documentos.

Adecuada concentracion de los 10 clientes principales con relacion al saldo insoluto de la cartera cedida. Los 10
principales clientes representan el 19.4% del saldo insoluto y el cliente principal representa el 3.7% del saldo insoluto,
manteniéndose dentro del limite establecido en la documentacion legal de 5.0% del saldo insoluto (vs. 19.4%, 3.7% y
5.0% en la calificacion inicial).

Contrato de cobertura para la tasa de intereses. Esto permite acotar el riesgo por los posibles incrementos en la TIIE y
se pacté una cobertura (CAP) en 9.0% por un plazo igual a la vigencia de la Emisiébn con una contraparte con
calificacién equivalente a HR AAA.

Principales Factores Considerados:
Navistar se enfoca a apoyar el crecimiento y desarrollo de la marca de camiones International, asi como su red de

distribuidores, mediante el otorgamiento de soluciones financieras tanto para los clientes finales como para los
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distribuidores. El otorgamiento de dichas soluciones financieras se realiza mediante tres principales productos de
menudeo, los cuales son: el crédito simple, arrendamiento financiero y arrendamiento puro.

Con ello, Navistar realizé una Emision con clave de pizarra NAVISCB 17 que consiste en la bursatilizacion de derechos
fideicomisarios sobre la cobranza de derechos de cobro de cada una de las cantidades correspondientes a pagos de
principal e intereses y cualesquier otras cantidades pagaderas por los deudores, obligados solidarios o avalistas
derivadas de Contratos de Crédito y Arrendamiento Financiero respecto de cuya cobranza adquirira derechos
fideicomisarios el Fideicomiso Emisor (el Fideicomiso). Es importante comentar que la estructura contempla la
participacion de un Fideicomiso Maestro de Cobranza, fungiendo como un mecanismo para direccionar los ingresos a
las cuentas del Fideicomiso.

La Emision se coloco por un monto de P$737m con un plazo legal de 65 meses en un formato de amortizacién objetivo
en los primeros 35 meses de la transaccion y amortizaciones full-turbo a partir del periodo 36. La Emisién cuenta con
un aforo inicial de 1.1950x, tomando en cuenta el resultado de dividir la suma del Saldo Total de los Activos y el Saldo
de la Cuenta de Reserva al cierre de operaciones del Gltimo Dia Habil del Periodo Mensual correspondiente a dicha
Fecha de Célculo, entre el resultado de restar el Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles al cierre de
operaciones del Ultimo Dia Habil del Periodo Mensual correspondiente a dicha Fecha de Célculo, menos las cantidades
que, conforme al Reporte Mensual, vayan a efectivamente utilizarse, en la Fecha de Pago inmediata siguiente.

No obstante, debido a que la estructura no contempla un periodo de revolvencia, se incluyé un aforo para
distribuciones, el cual fue establecido en niveles de 1.2950x. Si la Emisién alcanza estos niveles de aforo, podra
realizar liberaciones de remanentes para el fideicomitente, siempre y cuando se cumpla con la prelacién de
erogaciones establecida en la documentacion legal. De la misma manera, la Emision contempla un aforo minimo de
1.15x, el cual, al estar por debajo a esos niveles por 2 meses consecutivos, se desata un evento de amortizacion
acelerada.

El pago de intereses se realizara de manera mensual de acuerdo con la primera fecha de pago de intereses, a una tasa
de interés bruta anual calculada como la suma de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de hasta 29 dias (TIIE
29 dias) + 1.8%. La transaccion tiene como fuente de pago los recursos que se encuentren dentro del Patrimonio del
Fideicomiso. Como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, se encuentran Navistar y actuando como
Fiduciario Banco Invex. De la misma manera, bajo un escenario de estrés se considerd que la Emisién no alcanzaria el
aforo para la liberaciéon de remanentes, y alcanzaria niveles de 1.1950x en el periodo 36, periodo en el cual inician las
amortizaciones tipo Full-Turbo.

Asimismo, se considero el efectivo compuesto como depdsitos en garantia, por un monto de P$70.2m y una tasa activa
de la cartera a ser cedida promedio ponderada de 12.0%.

De acuerdo con lo anterior, los resultados obtenidos en el andlisis de estrés realizado por HR Ratings arrojaron una
tasa de mora mensual durante la vida de la Emision de 1.1%, disminuyendo el aforo por debajo a lo minimo requerido
de la Emision de 1.15x, lo que da una TIM de 24.3% sobre el total de la cobranza esperada de principal, equivalente a
P$863.6m (vs. 1.1%, 1.15%, 23.4% y P$863.6m en la calificacion inicial). La TIM mencionada representa a 176
contratos de acuerdo con el saldo insoluto promedio de los mismos de la cartera cedida (vs. 176 contratos en la
calificaciéon inicial). Cabe mencionar que, en ambos escenarios, la Emision es capaz de hacer frente a sus
compromisos en tiempo y forma.

Calidad del Colateral y Criterios de Elegibilidad:
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El portafolio cedido al Fideicomiso esta conformado por un conjunto de contratos de arrendamiento financiero y créditos
simples que, al 18 de octubre de 2017, se encontraba compuesta por un total de 986 contratos de arrendamiento
financiero y crédito.

De tal manera que el saldo insoluto de la cartera cedida al Fideicomiso es de P$863.6m (vs. 986 contratos y P$863.6m
en la calificacion inicial). En linea con lo anterior, los contratos presentan un plazo original entre 24 y 60 meses, siendo
el plazo original promedio ponderado de 53.9 meses (vs. 52.7 meses en la calificacion inicial). Asimismo, a la fecha de
corte, la cartera cedida presentaba un plazo remanente promedio ponderado de 34.9 meses, en donde la cartera con
menor plazo remanente es de 1 mes y 57 meses con mayor plazo remanente (vs. 35.4, 3 y 58 meses en la calificacion
inicial).

Con respecto a las concentraciones de la cartera a ser cedida, es importante mencionar que, de acuerdo con los
criterios de elegibilidad establecidos en la documentacion legal de esta Emision, se limita la concentracion por
acreditado a 5.0% con relacion al patrimonio del fideicomiso. Con ello, se observa que los 10 clientes principales
representan el 19.4% del saldo insoluto de la cartera a ser cedida y en donde el cliente principal representa el 3.7% del
saldo insoluto, manteniéndose dentro del limite establecido en la documentacion legal de dicha Emision.
Posteriormente, se establece en los documentos legales que los clientes deberan estar calificados de manera interna
en Al, A2 y B1. Asimismo, dentro de los criterios de elegibilidad se establece un limite de concentracion del 14.0% por
estado. En cuanto al Patrimonio del Fideicomiso, es importante mencionar que dicho patrimonio estd compuesto por la
cantidad aportada inicialmente por el Fideicomitente, los recursos derivados de la colocacion de los CEBURS
Fiduciarios, los derechos, cualesquiera documentos relacionados con los derechos o los activos (incluyendo los
Documentos de los Activos respectivos), los "depdsitos en garantia”, la cobranza, los anticipos realizados por el
Fideicomitente con relacion a los activos, el CAP de Tasa de Interés, cualquier instrumento resultado de la inversion de
los recursos liquidos, cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos.

+ Evento Relevante de Calificadoras
Ciudad de México (06 de octubre de 2017)

S&P Global Ratings asigno hoy su calificacion de largo plazo en escala nacional - CaVal- de 'mxAAA (sf)' a la emision
de certificados bursatiles fiduciarios por un monto de hasta $737 millones de pesos mexicanos (MXN) con clave de
pizarra propuesta NAVISCB 17 (de acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor), respaldados por una cartera
de arrendamientos financieros y créditos simples para la utilizacion y adquisicién de equipo de transporte originada y
administrada por Navistar Financial, S.A. de C.V. SOFOM, E.R. (Navistar Financial: mxBB+/Estable/mxB; clasificacién
como administrador de activos de financiamiento comercial: EXCELENTE/Estable). Esta sera la tercera emision al
amparo de un programa por un monto autorizado por hasta MXN5,000 millones.

Los certificados bursatiles fiduciarios NAVISCB 17 se emitiran a través del Fideicomiso Irrevocable numero F/3290, a
ser constituido en Banco Invex S.A., Institucion de Banca Multiple (Invex; mxA+/Estable / mxA-1). La emision pagara
intereses mensualmente a tasa variable de tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) a plazo de hasta 29 dias
mas una sobretasa, capitalizada, que sera determinada en la fecha de emision. La obligacion de repago del principal es
a vencimiento, aunque los documentos de la transaccién prevén el pago de amortizaciones parciales en cada fecha de
pago mensual hasta por un monto objetivo de principal; una vez transcurridos los primeros tres afios se amortizara de
manera acelerada. El plazo de vigencia legal de la emision sera de 1,972 dias equivalentes a aproximadamente 5.4
afos.
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La transaccion es no revolvente, es decir que no se realizardn cesiones posteriores de cartera, por lo que los
certificados bursatiles se pagaran con la cartera cedida inicialmente. No obstante, los documentos de la transaccién
incluyen la posibilidad de sustituir derechos al cobro que caigan en cartera vencida o que no cumplan con los criterios
de elegibilidad.

La estructura de la transaccion incluye un periodo durante los tres primeros afios posteriores a la fecha de cierre, en el
que los recursos provenientes de la cobranza de los derechos de cobro se utilizardn para pagar los gastos de
mantenimiento de la emisidon y los intereses devengados, para fondear la reserva requerida, para realizar las
amortizaciones hasta por el monto objetivo de principal y para liberar las cantidades remanentes, en caso de existir, a
Navistar Financial, siempre y cuando, el aforo de la transaccion sea mayor o igual a su nivel objetivo de 1.295 veces
(x); cabe mencionar que, en caso de que la sobretasa que paguen los certificados bursatiles fuera mayor a la maxima
proporcionada por el emisor, el aforo objetivo aumentaria.

Una vez transcurrido este periodo, o en caso de dispararse algun evento de amortizacién anticipada, de acuerdo con lo
establecido en los documentos de la transaccion, las cantidades provenientes de la cobranza se utilizaran para
amortizar de manera acelerada (full turbo) los certificados bursétiles luego de cubrir gastos e intereses de la
transaccion y fondear la reserva

requerida.

La estructura de la transaccion incluye un nivel de aforo inicial de 1.195x, el cual debera incrementarse a su nivel
objetivo de 1.295x para poder liberar las cantidades remanentes a Navistar Financial y un nivel de aforo minimo de
1.15x, el cual detonaria un evento de amortizacion anticipada en caso de que el aforo se ubique por debajo de este
nivel durante dos periodos

consecutivos.

FUNDAMENTO

La calificacion de 'mxAAA (sf)' asignada a los certificados bursatiles NAVISCB 17 se basa principalmente en los
siguientes factores:

* Una primera proteccién crediticia en forma de sobrecolateralizacion, la cual representara una relacion de aforo inicial
de 1.195x, calculada como el resultado de dividir (i) el saldo total de los activos vigentes mas el saldo de la cuenta de
reserva y (ii) el saldo de principal de los certificados bursétiles, menos las cantidades utilizadas para cubrir el monto
objetivo de amortizacion.

* Una reserva de intereses por un monto equivalente a tres pagos mensuales de intereses de los certificados bursétiles;
la cual se fondearé desde el inicio de la transaccion.

* La proteccion crediticia adicional en forma de margen financiero como resultado del diferencial entre la tasa de interés
de los activos y la de los pasivos.

* Los depdsitos en garantia que se cederan al patrimonio fideicomiso por un monto de aproximadamente MXN71
millones, los cuales estaran disponibles para cubrir pérdidas en caso de incumplimiento por parte de los acreditados.

* Los criterios de elegibilidad de la transaccion, los cuales mitigan el riesgo de cambios sustanciales en las
caracteristicas principales de la cartera bursatilizada.
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* Los niveles de concentraciones de la cartera a ceder, los cuales consideramos consistentes con el nivel de proteccién
crediticia para la calificacion asignada.

* La estructura de pagos de la transaccion por medio de la cual se amortizaran los certificados bursétiles de manera
que el aforo se incremente desde su nivel inicial de 1.195x hasta su nivel objetivo antes de poder liberar las cantidades
remanentes a Navistar Financial.

* Los eventos de amortizacién anticipada incluidos en la transaccion que, de actualizarse y mantenerse vigentes,
ocasionarian que todos los excedentes de flujo sean utilizados para amortizar anticipadamente los certificados
bursatiles.

* La estructura legal de la transaccion, la cual, mediante un fideicomiso de emision, y un convenio de aportacién
fiduciaria, constituye una venta verdadera de los derechos de cobro -aislandolos del riesgo crediticio del originador- a
una entidad que consideramos improbable que sea sujeta a un proceso de quiebra (bankruptcy-remote).

* Una o mas operaciones derivadas con una institucion financiera con una calidad crediticia que consideremos
consistente con la calificacién asignada a la emision, que limitara la tasa base TIIE que pagara el fideicomiso emisor a
un nivel méximo de 9.0%, con el cual la contraparte cubrira las cantidades de intereses devengados por encima del cap
de 9.0%, desde la fecha de

su contratacién dentro de los primeros 30 dias de la emision y hasta la fecha de vencimiento legal de los certificados
bursétiles, y

* Las capacidades operativas de Navistar Financial, que tiene una clasificacion de EXCELENTE con perspectiva
estable, como administrador de activos de financiamiento comercial por parte de S&P Global Ratings, que al analizarlas
bajo nuestros criterios, resultan en una calificacion potencial maxima consistente con la calificacion asignada.

La calificacion asignada a los certificados bursatiles sefiala la probabilidad de pago en tiempo y forma de los intereses
mensuales a los inversionistas, y del pago del principal en la fecha de vencimiento. La deuda calificada 'mxAAA' tiene el
grado més alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para
cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores
en el mercado nacional.

De manera preliminar, la cartera a cederse que se nos presentd para nuestro analisis estd compuesta por 649
contratos de arrendamiento financiero y 337 contratos de crédito y tiene un saldo insoluto de principal de MXN863.63
millones. El promedio ponderado del plazo remanente del portafolio es de aproximadamente 35.36 meses mientras que
el contrato con el mayor plazo remanente tiene 58 meses y el promedio ponderado de la tasa de interés es de 12.02%.
Ademas, es importante mencionar que se cederan al fideicomiso cerca de MXN71 millones en efectivo provenientes de
depdsitos en garantia, los cuales estaran disponibles para cubrir pérdidas por parte de los acreditados.

Las caracteristicas de la cartera podrian variar al momento de la emision y durante la vida de la transaccion, sin
embargo, no esperamos cambios sustanciales en las caracteristicas del portafolio debido a la estructura no revolvente
y por los criterios de elegibilidad de la transaccién.

En opinion de S&P Global Ratings, la concentracién por cliente de la cartera es adecuada al estar diversificada sobre
una base de 689 clientes. Los criterios de elegibilidad de la transaccion incluyen un limite de concentracion de 5% por
cliente, sin embargo, la concentracion de los cinco principales clientes es del 13.12% de la cartera. Por otro lado,
consideramos que la cartera cuenta con una diversificacion geografica que se compara favorablemente con las
observadas en transacciones similares en el mercado mexicano. El estado que presenta la mayor concentracion es el
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Estado de Jalisco, con cerca del 13.31% de la cartera, seguido por el Estado de México y Michoacan con 12.04% y
11.41%, respectivamente. Ademas, los criterios de elegibilidad establecen un limite de 14% por estado; no
consideramos que esto incremente el riesgo de manera significativa debido a la diversificacion con la que cuenta, asi
como a la diversidad de la actividad econdmica de los dos mayores estados.

Para asignar la calificacion, aplicamos diversos escenarios crediticios simulando estrés economico y financiero a la
cartera bursatilizada, utilizando nuestro modelo 'Flujos de Efectivo para ABS de América Latina - Estructuras
mexicanas no revolventes', con el propdsito de medir la capacidad de la transaccién de cumplir con sus pagos de
intereses de manera mensual, asi como repagar el principal en la fecha de vencimiento bajo los escenarios de estrés
consistentes con el nivel de calificacién asignada.

El escenario de estrés mas representativo se basa en la aplicacion de una pérdida de hasta el 24.35% del saldo inicial
del portafolio, que resultd de nuestro caso base de pérdidas de 4.87%, estresado por un factor de 5.0x consistente con
el nivel de calificacion asignada y con las caracteristicas de la cartera cedida. Ademas, aplicamos un estrés adicional a
los gastos de la transaccion y a la tasa de interés que pagaran los certificados bursétiles, hasta llegar al nivel maximo
de la cobertura de tasa de interés (cap) de 9%, de acuerdo con nuestra "Metodologia para derivar los supuestos para
las curvas de tasas de interés mexicanas", publicada el 31 de diciembre de 2013. Asumimos una sobretasa de 2.4%
por encima de la TIIE que pagara la emision.

Nuestro supuesto de caso base de pérdidas derivé de las maximas pérdidas observadas por cosechas en la cartera de
Navistar Financial durante los ultimos cinco afios, ponderadas por la composicion del portafolio de acuerdo con la
madurez (seasoning) de los activos y los pagos sostenidos que han tenido los activos que componen la cartera. Este
supuesto es ligeramente menor al 4.97% que utilizamos cuando asignamos la calificacién a la transaccién anterior de
Navistar Financial (NAVISCB 16), derivado principalmente de la composicion de la cartera a bursatilizar, la cual incluye
una mayor proporcion de activos con una mayor madurez.

Consideramos que la calificacion podria ser sensible ante cambios en los supuestos utilizados para variables como el
nivel de sobrecolateralizacion de la transaccién y las posibles pérdidas adicionales, asi como el margen financiero de la
transaccion y nivel de calificacion del proveedor del contrato de cobertura.

Al analizar el riesgo operativo de la transaccién bajo nuestro Marco global para evaluar el riesgo operativo en
transacciones de financiamiento estructurado, publicado el 9 de octubre de 2014, identificamos a Navistar Financial, en
su papel de administrador, como el Unico participante clave de la transaccion (PCT) de desempefio, y determinamos
gue la calificacion potencial maxima para esta transaccion es de 'AA' en escala global. Esto se basa en nuestra
clasificacion de 'moderado’ para riesgo de severidad; de 'alto’ para riesgo de portabilidad; y de 'bajo’' para riesgo de
interrupcion, como resultado de una evaluacion de condicién operativa de 'estable' y atributos clave de desempefio de
‘satisfactorios'.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

No aplica
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[425000-NBIS1] Informacidn financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

Lainformacion financiera a continuacion presentada debe ser considerada y leerse en conjunto con |os estados financieros auditados
del Fideicomiso. Lainformacion financiera se prepard de acuerdo con las Normas I nternacional es de | nformacion Financiera (IFRS)
aplicables alas entidades publicas en México, de conformidad con las Disposiciones de carécter general aplicables alas emisoras de
valoresy aotros Participantes del Mercado de Valores, establecidas por la Comision Nacional Bancariay de Valores. Asimismo, no
existen factores que afecten significativamente la comparabilidad de |os datos presentados en la tabla de informacién financiera
seleccionada, tales como cambios en la contabilidad, cambios relevantes en la estructura de la transaccidn o en la composicion de

los activos que conforman el patrimonio del fideicomiso.

Balance y resultados del fideicomiso

(Cifras en miles de pesos)

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos financieros derivados
Derechos de cobro, neto

Otras cuentas por cobrar

Total Activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo

Obligaciones sobre certificados burséatiles, neto
Cuentas por pagar

Total del pasivo

Patrimonio
Patrimonio fideicomitido

Reembolsos de patrimonio
Resultados acumulados

2018 2017
91,552 143,906
1,946 3,503
350,628 691,249
1,539 11,222
445,665 849,880
332,658 645,361
15,876 41,522
348,534 686,883
136,325 164,806
(91,903) -
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Resultado neto
Total patrimonio

Suma Pasivo y Patrimonio

ESTADO DE RESULTADOS
(Cifras en miles de pesos)

Ingresos financieros
Cambio en el valor razonable de instrumentos
financieros derivados

Gastos financieros

Margen financiero

Incremento de deterioro de derechos de cobro

Margen financiero, ajustado por el

deterioro de derechos de cobro

Comisiones cobradas

Gastos generales

Resultado neto

(4,978)
57,687 (1,809)
97,131 162,997
445,665 849,880
2018 2017
85,820 32,161
(1,557) 353
(46,643) (12,867)
19,64
37,620 7
(7,664) (14,933)
29,956 4,714
39,974 4,428
(12,243) (10,951)
57,687 (1,809)

Origen y aplicacion de recursos

En la presente seccién se explica la variacién observada durante el periodo reportado en el efectivo del fideicomiso, en la cual se detallan los
conceptos de los ingresos obtenidos como producto del desempefio de los activos fideicomisitos

ESTADO DE RESULTADOS
(Cifras en miles de pesos)

Ingresos financieros

2018

85,820

2017

32,161
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Cambio en el valor razonable de instrumentos
financieros derivados

Gastos financieros

Margen financiero

Incremento de deterioro de derechos de cobro

Margen financiero, ajustado por el
deterioro de derechos de cobro

Comisiones cobradas

Gastos generales

Resultado neto

[XBRL]Origen y aplicacion de recursos

FLUJO DE EFECTIVO
(Cifras en miles de pesos)

Actividades de operacién

Recursos provenientes de derechos de cobro

Pago de gastos operativos

Pago aportacion derechos de cobro

Intereses cobrados

Emision de obligaciones sobre certificados
bursatiles

Gastos de emisién de obligaciones sobre
certificados bursétiles

Amortizacion de la deuda

Intereses pagados

Flujos netos de efectivo de actividades de
operacion

Flujos netos de efectivo de actividades de
financiamiento por reembolsos del patrimonio
fideicomitido

(1,557) 353
(46,643) (12,867)
37,620 19,647
(7,664) (14,933)
29,956 4,714
39,974 4,428
(12,243) (10,951)
57,687 (1,809)
2018 2017
404,314 142,525
(14,532) (5,308)
- (627,077)
14,683 2,616
- 737,000
- (14,618)
(317,012) (81,005)
(47,904) (10,227)
39,549 143,906
(91,903) -
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(Disminucién) aumento de efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al
del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al
del periodo

inicio

final

(52,354)

143,906

91,552

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Cuenta General

Concepto 2018 2017
Saldo Inicial 54,616 0
Recursos de la Colocacion 0 737,000
Cobranza 193,638 139,876
T.ras.paso.s de otras cuentas del 406,057 20,818
Fideicomiso

Devolucion de ISR 0 1
Traspaso a otras cuentas del Fideicomiso | (454,056) (181,809)
Cor.1trapresta0|on por Aportacion Inicial de 0 (627.077)
Activos

Gastos de Emision 0 (14,618)
Pago de Prima Derivado 0 0
Gastos de Mantenimiento de la Emision 0 0
Reembolso de Seguros Cobrados 0 0
Devolucién de Depésitos en Garantia (41,362) (1,668)
Pago de Seguros (64,651) (9,665)
Reembolsos al Administrador (IVA'y (55.042) (8,930)
saldos a favor)

Devolucion de depdsitos erroneos (2,031) 0
Comisiones bancarias méas IVA i (0)
Rendimiento Neto 3,614 689
Saldo Final 40,783 54,616
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Concepto AONRS] 2017

Saldo Inicial 69,577 0
Ingresos por Depésitos en Garantia 0 0
Traspasos de otras cuentas del Fideicomiso 483 70,432
Devolucién de ISR 0 2
Depositos errbneos 0 0
Traspasos a otras cuentas del Fideicomiso (34,224) (1,823)
Rendimiento Neto 4,161 966
[Saldo Final 39,996) 69,577

Concepto 2018 2017
Saldo Inicial 16,100 0
Traspasos de Cuenta General 1,756 18,285
Devolucion de ISR 0 1
T.ras.paso. a otras cuentas del (9.222) (2,405)
Fideicomiso

Rendimiento Neto 933 220
Saldo Final 9567 | 16,100

Concepto

Saldo Inicial 247 0
Traspasos de Cuenta General 4,698 8,150
Traspasos a Cuenta de Pagos (2,067) (4,698)
Gastos de Emision 0 0
Gastos de Mantenimiento (2,140) (127)
Pago de Prima Derivado 0 (3,150)
Devolucion ISR 0 0
Honorarios por Administracién Fiduciaria (518) 0
Rendimiento Neto 82 71
Saldo Final 301 | 247

Concepto
Saldo Inicial
Traspasos de otras cuentas del
Fideicomiso

Pago de Intereses de los CB's

469,163
(47,904)
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Comision por Administracion (5,892) (1,361)
Pago de Amortizacion de la deuda (317,012) (81,005)
T.ras.paso. a otras cuentas del (6,454) (1,331)
Fideicomiso

Rendimiento Neto 0 0
Honorarios al Administrador 0 0
Efectivo Excedente al Tenedor de la (91,903) 0
Constancia

[saldo Final 0 | 0

Cuentas de Cobranza

Concepto 2018 2017

Saldo Inicial 3,367 0
Cobranza 373,763 22,912
Traspasos a Cuenta General (376,135) (19,543)
Cancelacion Derechos de Cobro (12) 0
Comisiones bancarias e IVA (78) (2)
Saldo Final 905 | 3,367

indices y razones financieras

2018
Deuda a patrimonio (Pasivos totales/ Patrimonio) 3.59
Deuda a activos totales (Pasivos totales/Activos totales) 0.78

2017

4.21
0.81
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[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

La firma KPMG Cérdenas Dosal, S.C. fue la encargada de llevar a cabo la auditoria de los Estados Financieros del
Fideicomiso Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2018. El informe de los auditores independientes
fue emitido sin salvedades.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

a) Operacion con personas relacionadas y conflictos de interés

Los Documentos de la Emision fueron celebrados en condiciones de mercado. El Fiduciario (actuando con tal caracter)
y Navistar Financial no han celebrado otros convenios o contratos que pudieran ser relevantes para los Tenedores de
los Certificados Bursatiles.

Invex y sus Afiliadas pueden prestarle servicios financieros u otros servicios a Navistar Financial y a sus Afiliadas en el
curso ordinario de su negocio.

Asambleas de tenedores, en su caso:

Durante el periodo reportado no se celebraron asambleas de Tenedores de los referidos Certificados Bursatiles.
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
fiduciario, prepar¢ la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacién
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte anual
correspondiente al ejercicio 2018, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion
y que se cercioré de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos
del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacidn que recibié del
administrador u operador relativa a la cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo,
manifestamos que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada, no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario,
unicamente como Fiduciario del Fideicomiso identificado con el numero 3290, bajo el cual se
emitieron los Certificados Bursatiles con clave de pizarra NAVISCB 17
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™ Edgar Figuerod Pantoja Enrique Huerta Atriano

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario
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“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente reporte anual, correspondiente al ejercicio 2018, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Navistar Financial, S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada (antes,
Entidad No Regulada) en su capacidad de Administrador de los activos bienes, derechos o
valores fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso identificado con el numero 3290, celebrado
con Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Maltiple, INVEX Grupo Financiero en su caracter de
Fiduciario, para la emisiéon de Certificados Bursatiles con clave de pizarra NAVISCB 17

José Alfredo Chacon Pérez
Presidente Ejecutivo
(Director General)

Mariajosé LLanzagofta Cerecer
Representante Legal
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EL REPRESENTANTE COMUN

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, correspondiente al
ejercicio 2018, la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de representante
comiun de los Tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de
pizarra NAVISCB 17 F/3290

(L

Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral
1.2 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso Irrevocable No. 3290 (el “Fideicomiso™) al 31 de diciembre de 2017 y
por el periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017, que se incluyen
como anexo en el presente Reporte Anual, asi como cualquier otra informacion financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados
antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que los estados financieros del Fideicomiso al
31 de diciembre de 2017 y por el periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre
de 2017, que se incluyen como anexo en el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha
27 de abril de 2018 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en
este Reporte Anual o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizo procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinion respecto de la demas informacion financiera contenida en el presente Reporte
Anual que no provenga de los estados financieros por €l dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Alejandro De Alba Mora
Socio

—

—

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios
Apoderado
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KPMG Cardenas Dosal, §.C

Manuel Avila Camache 176 P1

Reforma Social, Miguel Hidalg
7 C.P 11650, Ciudad de México

Teléfono: +01 (55) 5246 8300
kpmg.cem.mx

Ciudad de México a 29 de abril de 2019

Al Comité Técnico y Fideicomitente del
Fideicomiso Irrevocable 3290:

Por medio de la presente v en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable 3290 (el Fideicomiso) por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2018, manifiesto,
bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores que coniraten servicios de audiloria externa de estados financieros bdsicos” (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 26 de abril de 2018, lo siguiente:

I.  Soy Licenciado en Contaduria Plblica y cuento con la certificacion vigente niimero 897
emitida al efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Asimismo, cumplo
con los requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de la CUAE que a continuacion se
mencionan:.

Articulo 4.

(i) Soy Socio de KPMG Cardenas Dosal, S .C. (la Firma o KPMGQG), la cual fue contratada por
el Fideicomiso para prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros basicos.
La firma se ajusta a lo previsto en los articulos 9 y 10 de la CUAE.

(ii) Tanto KPMG como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente
expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico (AGAFF). Los numeros de registro son; el del
Contador Pablico 14522 expedido el 24 de abril de 2000 y el de KPMG es el 101
expedido el 13 de febrero de 2006.

(iii)  Cuento con experiencia profesional de mas de diez afios en labores de auditoria
externa.

Continta
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KPMG

Articulo 5.

il.

iii.

Vi

vil.

I1.

I11.

Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

No he sido expulsado ni me encuentro suspendido de mis derechos como miembro del
Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A. C.

No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o
comision en el servicio publico o en el sistema financiero mexicano, ni he sido declarado
en quiebra o concurso mercantil sin que haya sido rehabilitado.

No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacion o registro que
para fungir como auditor externo independiente se requiera, por causas imputables a mi
persona y que hayan tenido su origen en conductas dolosas o de mala fe.

No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo del Fideicomiso o en su
caso, de su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos
con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o
Consorcio.

No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso o en su caso, con su controladora,
subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto o
personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo de la
misma y hasta la emision del informe de auditoria externa, asi como de los comunicados y
opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los
requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 antes sefialados. Asimismo, KPMG vy las
personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos 6,
7.9y 10, en relacion con el articulo 14 de la CUAE.

KPMG cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de control de
calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa en un programa de evaluacion de
calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision la informacién que ésta me
requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos anteriores. Adicionalmente, por medio
de la presente, KPMG queda obligado a conservar la informacién que ampare el cumplimiento de
los requisitos anteriores, fisicamente o a través de imagenes en formato digital, en medios 6pticos
0 magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios contados a partir de que concluyo la auditoria de
estados financieros basicos del Fideicomiso.
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KPMEG'

Me permito sefialar que, el que suscribe como socio a cargo de la auditoria externa independiente,
ha intervenido en esa calidad en la auditoria del Fideicomiso por 2 afios a partir del afio 2017, y
que KPMG ha auditado al Fideicomiso por 2 afios, iniciados desde el ejercicio contable de 2017.

Esta declaratoria se emite unicamente para el propoésito descrito en el primer parrafo de la
misma y para informacion del Comité Técnico y Fideicomitente del Fideicomiso y de la
Comision, por ello, no debe usarse para ningtin otro proposito, ni ser distribuido a otras
partes.

KPMG Céardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Alejandro De Alba Mora
Socio de Auditoria
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[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

FE

Informacion adicional, en su caso,
estados financieros de fideicomitente u
originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos
fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los
valores tales como avales, garantes,
contrapartes en operaciones financieras
derivadas o de cobertura, apoyos
crediticios, entre otros, o cualquier
deudor relevante:

FE
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
fiduciario, prepar6 la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacién
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte anual
correspondiente al ejercicio 2018, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion
y que se cerciord de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos
del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacidn que recibié del
administrador u operador relativa a la cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo,
manifestamos que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada, no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario,
unicamente como Fiduciario del Fideicomiso identificado con el numero 3290, bajo el cual se
emitieron los Certificados Bursatiles con clave de pizarra NAVISCB 17

'Edgar Figuerod Pantoja Enrique Huerta Atriano
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario




Public

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente reporte anual, correspondiente al ejercicio 2018, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los

inversionistas.”

Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada (antes,
Entidad No Regulada) en su capacidad de Administrador de los activos bienes, derechos o
valores fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso identificado con el numero 3290, celebrado
con Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Maltiple, INVEX Grupo Financiero en su caracter de
Fiduciario, para la emisiéon de Certificados Bursatiles con clave de pizarra NAVISCB 17

José Alfredo Chacén Pérez Raf d&am/n artinez Mariajosé Lanzagofta Cerecer
Presidente Ejecutivo Vila Representante Legal
(Director General) Director del area anzas



EL REPRESENTANTE COMUN

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, reviso la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, correspondiente al
ejercicio 2018, la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de representante
comtin de los Tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de
pizarra NAVISCB 17 F/3290

2z

Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraceién I, inciso b), numeral 1, subniumeral
1.2 de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores, v exclusivamente para efectos de los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso Irrevocable No. 3290 (¢l “Fideicomiso™) al 31 de diciembre de 2018 y
2017, y por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial de operaciones del 20 de
octubre al 31 de diciembre de 2017, que se incluyen como anexo en el presente Reporte Anual, asi
como cualquier otra informacion financiera que se incluya en ¢l presente Reporteé Anual, cuya fuente
provenga de los estados financieros dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso al
31 de diciembre de 2018 y 2017, y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial
de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017, que s¢ incluyen ¢como anexo en el
presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 29 de abril de 2019, de conformidad con las

. Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de .auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en
este Reporte Anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinidn respecto de la otra informacion contenida en el presente Reporte Anual que no
provenga de los estados financieros por él dictaminados.”

KPMG Cirdenas Dosal, S. C.

C.P.C. Alejandro De Alba Mora
Socio

/

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios
Representante Legal




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral
1.2 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros
dictaminados del Fideicomiso Irrevocable No. 3290 (el “Fideicomiso™) al 31 de diciembre de 2017 y
por el periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017, que se incluyen
como anexo en el presente Reporte Anual, asi como cualquier otra informacién financiera que se
incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados
antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que los estados financieros del Fideicomiso al
31 de diciembre de 2017 y por el periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre
de 2017, que se incluyen como anexo en el presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha
27 de abril de 2018 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en
este Reporte Anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizo procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinion respecto de la demas informacion financiera contenida en el presente Reporte
Anual que no provenga de los estados financieros por €l dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Alejandro De Alba Mora
Socio

,/>

J——

—

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios
Apoderado



KPMG Cardenas Dosal, S.C.

Manuel Avila Camacho 176 P1

Reforma Social, Miguel Hidalgo,
) C.P 11650, Ciudad de México

Teléfono: +01 (65) 5246 8300
kpmg.ccm.mx

Ciudad de México a 29 de abril de 2019

Al Comité Técnico y Fideicomitente del
Fideicomiso Irrevocable 3290:

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable 3290 (el Fideicomiso) por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2018, manifiesto,
bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores que coniraten servicios de auditoria externa de estados financieros bdsicos” (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 26 de abril de 2018, lo siguiente:

I.  Soy Licenciado en Contaduria Publica y cuento con la certificacion vigente nimero 897
emitida al efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Asimismo, cumplo
con los requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de la CUAE que a continuacion se
mencionan:.

Articulo 4.

(i) Soy Socio de KPMG Cardenas Dosal, S .C. (la Firma o KPMG), la cual fue contratada por
el Fideicomiso para prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros basicos.
La firma se ajusta a lo previsto en los articulos 9 y 10 de la CUAE.

(ii) Tanto KPMG como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente
expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Plblico (AGAFF). Los ntmeros de registro son; el del
Contador Pablico 14522 expedido el 24 de abril de 2000 y el de KPMG es el 101
expedido el 13 de febrero de 2006.

(iii)  Cuento con experiencia profesional de mas de diez afios en labores de auditoria

externa.
Contint
ontinua
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Articulo 5.

ii.

iii.

iv.

vi.

vii.

II.

II1.

Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

No he sido expulsado ni me encuentro suspendido de mis derechos como miembro del
Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A. C.

No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o
comision en el servicio publico o en el sistema financiero mexicano, ni he sido declarado
en quiebra o concurso mercantil sin que haya sido rehabilitado.

No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacion o registro que
para fungir como auditor externo independiente se requiera, por causas imputables a mi
persona y que hayan tenido su origen en conductas dolosas o de mala fe.

No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo del Fideicomiso o en su
caso, de su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos
con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o
Consorcio.

No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso o en su caso, con su controladora,
subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto o
personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo de la
misma y hasta la emisioén del informe de auditoria externa, asi como de los comunicados y
opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los
requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 antes sefialados. Asimismo, KPMG y las
personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos 6,
7,9y 10, en relacion con el articulo 14 de la CUAE.

KPMG cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de control de
calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa en un programa de evaluacién de
calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién la informacién que ésta me
requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos anteriores. Adicionalmente, por medio
de la presente, KPMG queda obligado a conservar la informacion que ampare el cumplimiento de
los requisitos anteriores, fisicamente o a través de imagenes en formato digital, en medios 6pticos
0 magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios contados a partir de que concluyo6 la auditoria de
estados financieros bésicos del Fideicomiso.

(Continta)
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Me permito sefialar que, el que suscribe como socio a cargo de la auditoria externa independiente,
ha intervenido en esa calidad en la auditoria del Fideicomiso por 2 afios a partir del afio 2017, y
que KPMG ha auditado al Fideicomiso por 2 afios, iniciados desde el ejercicio contable de 2017.

Esta declaratoria se emite inicamente para el propoésito descrito en el primer parrafo de la
misma y para informacion del Comité Técnico y Fideicomitente del Fideicomiso y de la
Comision, por ello, no debe usarse para ningtin otro proposito, ni ser distribuido a otras
partes.

KPMG Céardenas Dosal, S. C.

—=7

C.P.C. Alejandro De Alba Mora
Socio de Auditoria



KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,
C.P 11650, Ciudad de México

Teléfono: +01 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

Ciudad de México, a 29 de abril de 2019

Al Fideicomitente Navistar Financial, S. A.de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E. R., Fideicomisario en segundo lugar y al Representante Comn
del Fideicomiso Irrevocable No. 3290:

De conformidad con el articulo 39 de las “Disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades y
emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros bdsicos” (las Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores
Externos o CUAE), emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién™) y publicadas en
el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las
“Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores”, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, tanto KPMG Cardenas Dosal, S. C. como el socio que suscribe esta declaratoria, expresamos
nuestro consentimiento para que el Fideicomiso Irrevocable No. 3290 (el “Fideicomiso™) incluya como anexo
en el Reporte Anual que presenta por el afio 2018 (“Reporte Anual”), ante la Comision y la Bolsa Mexicana de
Valores, S. A. B. de C. V., el informe de auditoria que emiti con fecha 29 de abril de 2019, sobre los estados
financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 y periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017 (los “Estados Financieros™).
Lo anterior, en el entendido de que previamente a su inclusion nos cercioramos que la informacion contenida
en los Estados Financieros incluidos como anexo en el Reporte Anual, asi como cualquier otra informacidn
financiera incluida en el Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o del
Informe de Auditoria Externa que al efecto presente el Fideicomiso, coincida con la dictaminada, con el fin de
que dicha informacidn sea hecha del conocimiento publico.

Atentamente,

KPMG Cardenas Dosal. S. C.

C.P.C. Alejandro De Alba Mora
Socio

C.P.C. Ricardo Delfin Quinzafios
Representante legal




Estados Financieros (Dictaminados)




Fideicomiso Irrevocable No. 3290

Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Mltiple, Entidad Regulada

Estados financieros

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo
inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



KPMG Cardenas Dosal, S5.C.
Manuel Avila Camacho 176 P1,
Reforma Social, Miguel Hidalgo,

C.P 11650, Ciudad de México.
Teléfono: +01 (55) 5246 8300
kpmg.com.mx

nforme de 1oS Auditores Independientes

Al Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E. R., Fideicomisario en segundo
lugar y Representante Comun del Fideicomiso Irrevocable No. 3290:

(Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable No. 3290 (el Fideicomiso),
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado
el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre
de 2017, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera del Fideicomiso Irrevocable No. 3290 al 31 de
diciembre de 2018y 2017, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por el afo terminado
el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre
de 2017, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México, y hemos cumplido las demaés responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

(Continua)
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Cuestiones clave de la auditoria

‘ ]

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Derechos de cobro, neto que ascienden a $350,628 y obligaciones sobre certificados

bursatiles que ascienden a $332,658.

Ver notas 5, 8 y 9 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria De qué manera se trato la cuestion clave
en nuestra auditoria

La determinacién de la vida esperada de los | Como parte de nuestros procedimientos de
derechos de cobro y de las obligaciones | auditoria, evaluamos mediante pruebas
emitidas sobre los cuales se descuentan los | selectivas, los supuestos e insumos
flujos futuros de los activos y pasivos | utilizados por la Administracién del
financieros involucran juicios significativos | Fideicomiso para realizar el célculo del costo
de la Administracion del Fideicomiso, | amortizado tanto de los derechos de cobro
basados en hechos observables asicomo en | como de las obligaciones emitidas, por los
su experiencia. Los activos y pasivos | activosy pasivos financieros seleccionados,
financieros se determinan a costo | vy la razonabilidad de las estimaciones de la
amortizado, utilizando el método de tasa de | Administracion del Fideicomiso en la
interés efectiva, que es la tasa de descuento | determinacién de la vida esperada de dichos
que iguala los flujos de efectivo estimados a | activos y pasivos financieros.

lo largo de la vida esperada del derecho de
cobro y de las obligaciones emitidas, con el
importe neto en libros del activo y pasivo
financiero, respectivamente. La vida
esperada vy los flujos a obtener o destinar a
los activos y pasivos financieros,
respectivamente, afecta directamente la
determinacion de la tasa efectiva y por
consiguiente su costo amortizado.

(Continua)



Estimacion del deterioro de los derechos de cobro que asciende a $25,766.

Ver notas 5y 8 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave
en nuestra auditoria

Con la entrada en vigor el 1 de enero de 2018,
del nuevo modelo de pérdida esperada, la
estimacion del deterioro de valor de los
derechos de cobro se determina durante la
vida del activo, involucrando juicios
significativos por parte de la Administracién
del Fideicomiso para el célculo de la
probabilidad de incumplimiento y severidad
de la pérdida, sobre aquellos derechos de
cobro que han tenido un incremento
significativo en el grado de riesgo y aquellos
gue tienen evidencia objetiva de deterioro,
considerando el incumplimiento de los
acreditados desde su reconocimiento inicial
incorporando  aspectos de condiciones
econdmicas futuras en su determinacion.

Los procedimientos de auditoria aplicados
sobre la determinacién por parte de la
Administracion del Fideicomiso, de la
estimacion del deterioro del valor de los
derechos de cobroy su efecto en el resultado
del ejercicio y en los resultados acumulados,
bajo el nuevo modelo de pérdida esperada,
incluyeron la evaluacion, a través de pruebas
selectivas, tanto de los insumos utilizados
como de la mecénica de calculo con base en
las metodologias vigentes, por los derechos
de cobro seleccionados, con la participacién
de nuestros especialistas.

Instrumento financiero derivado con fines de negociacion no cotizado en mercados

reconocidos por $1,946 (saldo deudor) en el estado de situacion financiera.

Ver notas 5y 7 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se trato la cuestion clave
en nuestra auditoria

La determinacion del valor razonable a la
fecha del estado de situacién financiera, del
instrumento financiero derivado con fines de
negociacion no cotizado en mercados
reconocidos, es llevada a cabo a través del
uso de técnicas de valuacién que involucran
juicios significativos de la Administracion,
principalmente porque se requiere de la
utilizacion de insumos no observables en el
mercado. Adicionalmente, los requisitos que
se deben cumplir para la contabilizacién de
instrumentos financieros derivados,
involucran cierto grado de especializacion por
parte de la Administracion.

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria, obtuvimos conocimiento de los
modelos de valuacién utilizados por la
Administracién del Fideicomiso para la
valuacién de los instrumentos financieros
derivados de negociacién, dichos modelos
fueron determinados por un tercero
independiente contratado por la
Administracién del Fideicomiso para ese
proposito. Asimismo mediante pruebas
selectivas, evaluamos la razonabilidad de
dichos modelos de valuacién y los insumos
utilizados, con la participacion de nuestros
especialistas.

(Continta)
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La Administracion es responsable de la otra informacién. La otra informacién comprende la
informacién incluida en el Reporte Anual del Fideicomiso correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018, que debera presentarse ante la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores y ante la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de los auditores sobre los mismos.

Nuestra opiniéon sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ningun tipo de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacioén vy, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente inconsistente
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si
parece ser materialmente incorrecta. Si, basados en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existe un error material en esa otra informacion, estamos requeridos a reportar
ese hecho a los responsables del gobierno de la entidad. No tenemos nada que reportar al
respecto.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacion con los estados financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluaciéon
de la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de extinguir el Fideicomiso
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estéan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basédndose
en los estados financieros.

(Continua)
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Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una desviacidon material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del
Fideicomiso.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacioén revelada por la Administracion.

— Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion del Fideicomiso, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje
de ser un negocio en marcha.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura vy el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planeados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de
gue les hemos comunicado todas las relaciones y demaéas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

(Continta)



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciéon con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditorfa. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestidon no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

C.P.C. AlejAndro De Alba Mora

Ciudad de México, a 29 de abril de 2019.



Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumento financiero derivado
Derechos de cobro, neto

Otras cuentas por cobrar

Total del activo

El estado de situacién financiera se debe leer junto con las notas que se presentan de las paginas 1 a 27, y que forman parte integral del mismo.

Fideicomiso Irrevocable No. 3290

Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.

Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Estados de situacion financiera

31 de diciembre de 2018y 2017

Notas 2018 2017
6 $ 91,652 143,906
5y7 1,946 3,603
5y8 350,628 691,249
1,639 11,222
$ 445,665 849,880

(Miles de pesos)

Pasivo y Patrimonio

Pasivo:

Obligaciones sobre certificados

bursétiles
Cuentas por pagar

Total del pasivo
Patrimonio:

Patrimonio fideicomitido
Resultados acumulados

Reembolsos de patrimonio

Resultado neto

Total del patrimonio
Compromisos

Total del pasivo y patrimonio

Notas 2018 2017
5y9 §$ 332,658 645,361
15,876 41,522
348,534 686,883
10
136,325 164,806
(4,978) -
(91,903) -
57,687 (1,809)
97,131 162,997
11
$ 445,665 849,880




Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Estados de resultados

Por el aho terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial de
operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017

(Miles de pesos)

Notas 2018 2017
Ingresos financieros 6y8 $ 85,820 32,161
Cambio en el valor razonable de
instrumentos financieros derivados, neto 7 (1,557) 353
Gastos financieros 9 (46,643) (12,867)
Margen financiero 37,620 19,647
Incremento de deterioro de derechos de cobro 5y8 (7,664) (14,933)
Margen financiero, ajustado por el
deterioro de derechos de cobro 29,956 4,714
Comisiones cobradas 39,974 4,428
Gastos generales 11 (12,243) (10,951)
Resultado neto $ 57,687 (1,809)

El estado de resultados se debe leer junto con las notas que se presentan de las paginas 1 a 27, y que forman parte
integral del mismo.



Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Estados de cambios en el patrimonio

Por el anho terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial de
operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017

(Miles de pesos)

Patrimonio Resultados Reembolsos Resultado Total
Notas fideicomitido acumulados de patrimonio neto patrimonio

Aportacion inicial de patrimonio $ 150,040 - - - 150,040
Aportacién adicional de patrimonio 14,766 - - - 14,766
Resultado neto - - - (1,809) (1,809)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 164,806 - - (1,809) 162,997
Efecto por adopcién de IFRS 9 al 1° de enero de 2018 4 - (3,169) - - (3,169)
Saldos ajustados al 1° de enero de 2018 164,806 (3,169) - (1,809) 159,828
Reembolso del patrimonio fideicomitido 10 - - (91,903) - (91,903)
Devolucion de cartera fideicomitida 10 (28,481) - - - (28,481)
Traspaso del resultado del periodo anterior - (1,809) - 1,809 -
Resultado neto - - - 57,687 57,687
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 136,325 (4,978) (91,903) 57,687 97,131

El estado de cambios en el patrimonio se debe leer junto con las notas que se presentan de las paginas 1 a 27, y que forman parte integral del mismo.



Fideicomiso Irrevocable No. 3290

Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Estados de flujos de efectivo

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial de

operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017

(Miles de pesos)

Actividades de operacién:
Recursos provenientes de derechos de cobro
Intereses cobrados
Pago de gastos operativos
Pago aportacién derechos de cobro
Emisién de obligaciones sobre certificados bursatiles
Gastos de emision de obligaciones sobre certificados bursatiles
Amortizacion de la deuda
Intereses pagados

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Flujos netos de efectivo de actividades de financieamiento por
reembolsos del patrimonio fideicomitido

(Disminuacién) aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo
Al inicio del aho

Al final del ano

El estado de flujos de efectivo se debe leer junto con las notas que se presentan de las paginas 1 a 27, y que forman parte integral del

mismo.

2018 2017

404,314 142,525
14,683 2,616
(14,532) (5,308)
- (627,077)
- 737,000
- (14,618)
(317,012) (81,005)
(47,904) (10,227)
39,549 143,906

(91,903) -
(52,354) 143,906

143,906 -
91,652 143,906




Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Notas a los estados financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial
de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017

(Miles de pesos)

(1) Entidad que reporta-

El Fideicomiso Irrevocable No. 3290 (el Fideicomiso), fue constituido el 20 de octubre del 2017 mediante un
contrato de Fideicomiso Irrevocable (el contrato del Fideicomiso), entre Navistar Financial, S. A. de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada (Navistar, el Fideicomitente, Fideicomisario en
segundo lugar y Administrador) y Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario (Invex, el Fiduciario), designdndose a Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex
Grupo Financiero, como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
(los Certificados Bursétiles o NAVISCB 17), quienes son fideicomisarios en primer lugar.

El Fiduciario estd ubicado en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 40, piso 9, Colonia Lomas de
Chapultepec, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

El objetivo del Fideicomiso es llevar a cabo la bursatilizacién de los derechos de cobro provenientes de la
cartera de crédito otorgada por Navistar, mediante la aportacién de los activos fideicomitidos por parte del
Fideicomitente de conformidad con el contrato del Fideicomiso, con el fin de emitir y colocar Certificados
Bursétiles entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V.
(BMV).

Mediante oficio de autorizacion numero 153/10849/2017 de fecha 17 de octubre de 2017, la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores autorizd el programa de Certificados Bursatiles con una vigencia de 1,972
dias, equivalentes a 6 anos, contados a partir de la fecha de autorizacion, por la cantidad de $7,370,000.

El producto neto de la colocacion de dichos Certificados Bursétiles, es entregado al Fideicomitente como
contraprestaciéon por la cesién de los derechos de cobro de la cartera cedida aportada al patrimonio del
Fideicomiso.

Los Certificados Burséatiles son colocados entre el publico inversionista y representan obligaciones para el
Fideicomiso, los cuales, devengaran intereses pagaderos a sus tenedores en las fechas establecidas en el
Prospecto de Colocaciéon y serdn amortizados durante el plazo de su emisiéon. Dichos Certificados
Bursatiles podran ser amortizados en su totalidad de manera anticipada (ver nota 9).

El Fideicomiso se extinguird cuando se haya pagado la totalidad de las obligaciones sobre los Certificados
Bursétiles, los adeudos pendientes de la Administracion del Fideicomiso, en el orden y la prelacién descrita
en el contrato del Fideicomiso o cuando los derechos de cobro sobre la cartera se hayan cobrado en su
totalidad.

El Fideicomiso no tiene personal propio, por lo que su administracién se realiza a través de los servicios
administrativos del Fiduciario. Adicionalmente, la administracion de la cartera cedida, es efectuada por

Navistar, de conformidad con el contrato de Fideicomiso.

(Continta)
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(Miles de pesos)

(2) Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 29 de abril de 2019, los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su emision por
Edgar Figueroa Pantoja, Director de Operacién Fiduciaria y Enrique Huerta Atriano, Gerente de Informacion
Financiera del Fiduciario, considerando la informacioén operativa generada por el Administrador.

El Fiduciario cuenta con las facultades y poderes conforme a derecho, necesarios para llevar a cabo los
fines del Fideicomiso, en los términos establecidos en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
debiendo actuar en todo momento en los términos establecidos en el contrato del Fideicomiso.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional de
Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) y adoptadas por las entidades publicas en México
de conformidad con las Disposiciones de Caracter General aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (las Disposiciones), establecidas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (la Comisién). De acuerdo con dichas Disposiciones, el Fideicomiso esta obligado a preparar sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales del Fideicomiso en los que se ha aplicado la
nueva NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las politicas contables significativas se describen
en la nota 3(b).

b) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo amortizado, respecto a los derechos de
cobro (deducidos por deterioro) y obligaciones sobre certificados burséatiles, y sobre la base de valor
razonable en el caso de instrumentos financieros derivados vy, sobre la base de costo histérico, respecto a
las otras cuentas por cobrar y por pagar, al no tener un componente de financiamiento significativo.

¢) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros se presentan en moneda informe peso mexicano, que es igual a la moneda de
registro y a su moneda funcional.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
“$", se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indique lo contrario.

(Continutia)
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d) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién
efectle juicios, estimaciones y suposiciones que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
importes registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Las estimaciones y suposiciones relevantes son revisadas regularmente. Los cambios derivados de las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en que ocurren y en periodos
subsecuentes.

Juicios y supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la siguiente nota:

- Nota 3(b): Determinacién de la vida esperada de los derechos de cobro y obligaciones emitidas con
base en el método de tasa de interés efectiva.

ii. Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afno, se incluye en
las siguientes notas:

- Notas 3(c), 5y 7: Valuacién de los instrumentos financieros derivados con fines de negociacion;
- Notas 3(b), 5y 8: Deterioro de instrumentos financieros.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. El valor razonable es el
monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un
vendedor interesados y debidamente informados, en un mercado de libre competencia.

Cuando estd disponible, el Fideicomiso estima el valor razonable de un instrumento usando precios
cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los
precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que
ocurren regularmente en un ambiente de libre competencia.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fideicomiso determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valuacion. Entre las técnicas de valuaciéon se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en un mercado de libre
competencia, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento
financiero o sustancialmente igual, al descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precios
de opciones.

(Contintia)
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La técnica de valuacién seleccionada harad uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas en el
mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por la administracién del Fideicomiso, e
incorporaréa todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio, y
sera coherente, con las metodologias econdémicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los
instrumentos financieros.

Las variables utilizadas por la técnica de valuacion representan de forma razonable expectativas de mercado
y reflejan los factores de rentabilidad — riesgos inherentes al instrumento financiero. Periédicamente, el
Fideicomiso revisara la técnica de valuacién y comprobard su validez utilizando precios procedentes de
cualquier transaccioén reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados
en cualquier dato de mercado observable y disponible.

Los activos y posiciones largas son valorizados al precio de demanda; los pasivos y las posiciones cortas o
deudoras son valorizados al precio de oferta.

Cuando el Fideicomiso tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre si, se usan
precios medios de mercado como una base para establecer los valores razonables para las posiciones de
riesgo compensadas, y aplicar el precio de oferta o demanda para la posicién abierta neta, segun resulte
adecuado. Los valores razonables reflejan el riesgo de crédito del Fideicomiso y la contraparte, segun
resulte adecuado.

Las estimaciones del valor razonable, obtenidas a partir de modelos son ajustadas por cualquier otro factor,
como incertidumbres en el riesgo o0 modelo de liquidez, en la medida que el Fideicomiso crea que otra
entidad participante del mercado las tome en cuenta al determinar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente,
es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, a
menos que el valor razonable de ese instrumento se pueda determinar mejor mediante la comparacién con
otras transacciones de mercado reales observables sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o
presentar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valuacién cuyas variables incluyan
solamente datos de mercados observables.

Cuando el precio de la transaccion representa la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento
inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente al precio de la transaccién, y cualquier diferencia
entre este precio y el valor obtenido inicialmente del modelo de valuacién, es reconocida posteriormente en
el resultado, dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de
que la valuacién esté completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la
transaccion sea realizada.

Cualquier diferencia entre el valor razonable al reconocimiento inicial y el monto que se determinaria a esa
fecha usando una técnica de valuacién en una situacién en la que la valoracién depende de los pardmetros
observables, no se reconoce en los resultados de inmediato, sino que se reconoce durante la vida del
instrumento, sobre una base apropiada o cuando el instrumento es rescatado, transferido o vendido o el
valor razonable es observable.

(Continua)
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de
una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos)
usados en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de méas baja observabilidad que
sea significativa para la medicion total.

Los valores razonables de instrumentos financieros de activos y pasivos que son cotizados en mercados
activos estan basados en sus precios publicados o mediante proveedores oficiales de precios, para el resto
se usan técnicas de valuacion. Todos los instrumentos financieros, tanto activos como pasivos, designados
a valor razonable con cambios a resultados han sido valuados utilizando el nivel 2 antes mencionado.

(3) Politicas contables significativas-

Las politicas contables significativas aplicadas de manera consistente en la preparacion de los estados
financieros que se presentan, con excepcion del reconocimiento prospectivo del efecto inicial de deterioro
que se registrd en los resultados acumulados por la adopcion de IFRS 9, respecto del nuevo modelo de
pérdida esperada que se describe en la nota 3(b), son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos de efectivo disponibles en bancos e inversiones
disponibles a la vista con vencimientos menores a tres meses y sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor, los cuales se registran inicialmente a su costo de adquisicidon ajustandose con los
intereses y rendimientos devengados con base en el método de costo amortizado, lo cual es similar a su
valor razonable debido a que son operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.

(b) Instrumentos financieros-
i Reconocimiento y medicién inicial
Los activos y pasivos financieros se reconocen en la fecha de adquisicion de los derechos de cobro o en la

fecha de emisién de los Certificados Bursétiles, respectivamente, es decir, cuando el Fideicomiso se vuelve
sujeto a las disposiciones contractuales de los instrumentos respectivos.

(Continua)
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Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el cual en operaciones
entre partes independientes es similar al costo. En su caso, los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisiéon de un activo o pasivo financiero se anaden o deducen
del valor razonable del activo financiero o pasivo financiero, en su caso, en el reconocimiento inicial.

. Clasificacién y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso clasifica los activos y pasivos financieros valuados a costo
amortizado o valor razonable con cargo a los resultados en las categorias que se mencionan a continuacion:

Activos financieros:
e Efectivo y equivalentes de efectivo.
e Derechos de cobro.
e Instrumentos financieros derivados.
e Otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros:
e Certificados bursétiles.
e Cuentas por pagar.

IFRS 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicién para los activos financieros que refleja el
modelo de negocios en el que se administran los activos y sus caracteristicas de flujo de efectivo. El
modelo de negocio del Fideicomiso se centraliza en la cobranza de la cartera para realizar los pagos de las
obligaciones fiduciarias, siendo el reconocimiento de los activos y pasivos financieros a costo amortizado.

IFRS 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para los activos financieros: medidos a costo
amortizado, valor razonable con cambios a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés)
y valor razonable con cambios en resultados (FVTPL), y elimina las siguientes categorias existentes en IAS
39: disponible para la venta, préstamos y cuentas por cobrar y mantenidos al vencimiento.

Un activo financiero se clasifica como medido a costo amortizado si cumple con los dos siguientes criterios y
no es designado a FVTPL.

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el
fin de cobrar los flujos de efectivo contractuales.

- cumple con el criterio de “Solo Pagos de Capital e Intereses” (SPPI, por sus siglas en inglés).

Conforme a IFRS 9, los derivados integrados en contratos donde el contrato anfitrién es un activo financiero
en el alcance de la norma nunca se dividen. En cambio, el instrumento financiero hibrido en su conjunto se
evalla para su clasificacion.

IFRS 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la clasificacion y medicion

de los pasivos financieros.

(Continua)
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iii. Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros

El Fideicomiso da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales sobre flujos de
efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del
activo son transferidos a otra entidad.

Cuando el Fideicomiso da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo y la
contraprestacion recibida, se reconoce en el resultado del periodo.

Pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado.

iv. Medicién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero es la medida inicial de dicho activo menos los reembolsos del
principal, mas o menos la amortizacion acumulada, calculada con el método de la tasa de interés efectiva, de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier
disminucion por deterioro o incobrabilidad.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo financiero
(o de un grupo de activos financieros) para el reconocimiento del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado en un periodo mas corto) con el
importe neto en libros del activo financiero.

Al evaluar los activos a su costo amortizado, se toma en cuenta que los costos de operacién y originaciéon son
no significativos o nulos para el Fideicomiso. Por lo tanto, la tasa efectiva del crédito permanece sin cambios
y es esta la que se utiliza para la valoracion.

La medicién del costo amortizado al momento de la adopcién de IFRS 9 no sufrié cambio alguno respecto de
lo que establecia IAS 39, ya que el modelo de negocios para la clasificacion de los derechos de cobro no tuvo
modificaciones al respecto.

El valor de los derechos de cobro a costo amortizado, netos de deterioro al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
es de $350,628 y $691,249, respectivamente.

(Continta)
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V. Deterioro de activos financieros
Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018

IFRS 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida que establecia la NIC 39, con un modelo prospectivo de
pérdida de crédito esperada (ECL, por sus siglas en inglés). Esto requiere un juicio considerable sobre cémo
los cambios en los factores econdémicos afectan a la ECL, que se determinan con el célculo de los flujos
esperados que toman como base la exposicion al incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés); y los
parametros de Severidad de la Pérdida (LGD por sus siglas en inglés) y Probabilidad de Incumplimiento (PD,
por sus siglas en inglés).

El célculo de los flujos esperados consiste en calcular el valor presente de los flujos que se esperan sean
pagados, afectados por la tasa de recuperacion, a esto se le denomina el valor presente esperado.
Finalmente, la pérdida esperada (ECL) ser4 la diferencia entre el valor presente esperado y el valor en libros de
los derechos de cobro.

Conforme a IFRS 9, el enfoque de pérdida de crédito esperada utiliza tres etapas para la asignacion de las
pérdidas por deterioro, conforme a lo siguiente:

Etapa 1: ECL de 12 meses — Esta etapa incluye todos los contratos sin un incremento significativo en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial y usualmente incluye contratos con menos de 30 dias de atraso.

Etapa 2: ECL de por vida, sin considerar créditos deteriorados — Si un activo financiero tiene un incremento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, pero aun no es considerado como un
crédito deteriorado, este es considerado en etapa 2 y la ECL es medida de por vida, la cual resulta de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada del derecho de cobro.

Etapa 3: ECL de por vida, considerando créditos deteriorados — Si un activo financiero se define como un
crédito deteriorado o en mora, este es considerado en etapa 3 y la ECL es medida de por vida. La evidencia
objetiva de un crédito o activo financiero deteriorado considera 90 dias de atraso y otra informacion acerca de
las dificultades financieras significativas del acreditado.

La medicion de ECL de por vida se aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero en la fecha de
presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La medicién de ECL de 12
meses se aplica si el riesgo de crédito no se ha incrementado de manera significativa. Una entidad puede
determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha incrementado significativamente si el activo
tiene un riesgo de crédito bajo en la fecha de reporte.

La determinacién de que un activo financiero ha experimentado un incremento significativo en el riesgo de
crédito se basa en una evaluacion de la probabilidad de incumplimiento.

(Continta)
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Medicién de ECL

La ECL se mide como la probabilidad ponderada del valor presente de los flujos de todos los incumplimientos
a lo largo de la vida esperada de los activos financieros. Para el caso de los derechos de cobro, la ECL es
medida bajo un modelo estadistico el cual involucra principalmente los tres pardmetros de riesgo que se
mencionan a continuacion:

- Probabilidad de incumplimiento: Es un parametro que mide la posibilidad de que los acreditados no
cumplan con sus obligaciones contractuales.

- Severidad de la pérdida: Es un parametro utilizado para identificar la proporcién del saldo expuesto
que se espera no sea recuperado de las operaciones.

- Exposicion al incumplimiento: Corresponde al saldo del producto mas los intereses devengados no
cobrados de cada operacion.

El monto del deterioro para las cuentas por cobrar es preponderantemente determinado sobre una base
colectiva.

Politica anterior al 1 de enero de 2018

El Fideicomiso evaluaba en cada fecha del estado de situacion financiera si existia evidencia objetiva de que
los derechos de cobro registrados al costo amortizado estaban deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa
la pérdida haya ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados con la fiabilidad del activo financiero.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estad deteriorado incluye falta de pago o mora de parte del
acreditado.

Los derechos de cobro de la cartera medidos a costo amortizado son evaluados colectivamente para detectar
cualquier deterioro, agrupandolos por caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Fideicomiso utilizaba un modelo de pérdida incurrida cuyos pardmetros de
incumplimiento y recuperacién se obtenian mediante modelos estadisticos de tendencias historicas ajustados
de acuerdo al juicio de la Administraciéon del Fideicomiso en relacion a si las condiciones actuales de economia
y crédito son tales que las pérdidas reales podrian ser mayores o menores que las sugeridas por los modelos
historicos.

Cuando ocurria un hecho posterior que ocasionard que disminuyera el monto de la pérdida por deterioro
registrado, esta disminucion se reversaba en los resultados.

El método utilizado por el Fideicomiso para la medicion del deterioro era un modelo de pérdida incurrida que
se fundamentaba en la estimacién de los pardmetros de incumplimiento, nivel de exposicidon a costo
amortizado, severidad de la pérdida, asi como en un parametro de ajuste denominado periodo de
identificacion de la pérdida (PIP) que incorporaba un factor de tiempo entre la primera evidencia de deterioro y
la consecucion de éste.

(Continua)
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La expresion de la pérdida incurrida se muestra a continuacion:

Pérdida crediticia incurrida = Pl * CA * SP * PIP

Donde:

Pl Es la probabilidad de incumplimiento.

CA: Es el costo amortizado.

SP: Es la severidad de la pérdida 6 reciproco de la recuperacién expresado en porcentaje.
PIP: Es el periodo de identificacion de la pérdida.

Vi. Compensacion

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto se presenta neto en el estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, el Fideicomiso tiene el derecho legal de compensar los importes y tenga la
intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y el pasivo simultdneamente.

Los ingresos y gastos se presentan netos Unicamente cuando es permitido por las NIIF, o por las ganancias y
pérdidas derivadas de un grupo de transacciones similares.

(c) Instrumento financiero derivado-

El Fideicomiso mantiene un instrumento financiero derivado con fines de negociacién, que corresponde a una
opcién de tasa de interés (CAP) para cubrir su exposicion al riesgo. Los derechos adquiridos (prima pagada)
de la opcidn se registra inicialmente en el estado de situacion financiera a su valor contratado; cualquier costo
de transaccion atribuible es reconocido en los resultados conforme se incurre. Subsecuentemente al
reconocimiento inicial, el instrumento financiero derivado con fines de negociacién, se valla a valor razonable
y cualquier cambio se registra en resultados, en el rubro “Cambio en el valor razonable de instrumentos
financieros derivados, neto”.

(d) Derechos de cobro-

Los derechos de cobro se vallan al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva debido a
que cumplen con las dos condiciones que se mencionan a continuacion:

e El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

La clasificacién y medicién de los derechos de cobro no tuvieron impacto alguno, derivado de la adopcién

de IFRS 9.

(Continutia)
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(e) Provisiones-

El Fideicomiso reconoce con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo por aquellas
obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la prestacion de servicios es virtualmente
ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.

(f)  Patrimonio-

Este rubro incluye todas las cantidades en efectivo que ingresan al Fideicomiso relacionadas con los derechos
de cobro cedidos al mismo o cualquier otra aportaciéon. Las aplicaciones patrimoniales se integran por la
totalidad de remanentes entregados al Fideicomitente y cualquier otro concepto que no constituya un gasto

relacionado con la operacién del Fideicomiso, de acuerdo al contrato del mismo.

El patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes activos, mismos que se destinaran por el Fiduciario
al cumplimiento de los fines del Fideicomiso:

e La cantidad aportada inicialmente;

e  Recursos derivados de la colocacién de Certificados Bursatiles;

e Los derechos de cobro;

e  Cualesquiera de los documentos relacionados con los derechos de cobro o los activos;
e Cobranza;

e  Cualquier anticipo realizado por el Fideicomitente con relaciéon a los activos;

e Los instrumentos financieros derivados contratados por el Fideicomiso;

e  Cualquier instrumento derivado de la inversion de los recursos liquidos con los que llegue a contar
el Fideicomiso, asi como los rendimientos y cualesquiera cantidades cobradas al amparo de dichos

instrumentos;

e  Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que mantengan en cualguier momento en

las cuentas del Fideicomiso; y

e  Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que reciba el Fiduciario con relacion al

Fideicomiso.
e Elefecto neto de ingresos y gastos de la operacion del Fideicomiso.

(Continta)



12
Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

(g) Ingresos y gastos financieros-

Los ingresos y gastos financieros presentados en el estado de resultados incluyen los intereses sobre activos
y pasivos financieros al costo amortizado calculado sobre una base de interés efectivo.

(h) Gastos de administracion-

Corresponden a los gastos generados por la administraciéon de los derechos de cobro de la cartera de crédito,
los cuales se determinan en forma mensual en el reporte de cobranza que corresponde al periodo de
generacion, de conformidad con el contrato de prestacion de servicios de administraciéon y cobranza celebrado
por el Administrador y el Fiduciario. Estos gastos se registran dentro del rubro de “Gastos generales” en el
estado de resultados.

(i) Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y al no realizar actividades empresariales, no se considera
contribuyente del impuesto sobre la renta de acuerdo con la legislacion fiscal vigente. En ningun caso el
Fiduciario sera responsable del calculo, pago o retenciéon de impuestos por lo que el cumplimiento de las
obligaciones fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del Fideicomitente,
eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo senala el contrato de Fideicomiso.

(j) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

(4) Cambio en politicas contables significativas-
IFRS 9, Instrumentos Financieros

Como resultado de la adopciéon de IFRS 9, el Fideicomiso optd por la exencion establecida en el IFRS 9
Capitulo 7 “Transicién” (Seccidon 7.2), que le permite, no reformular la informacién comparativa del periodo
anterior para clasificacion y mediciéon (incluido el Deterioro) pudiendo optar por determinar las diferencias en
los valores en libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes de la adopcion de IFRS 9 que
generalmente se reconocen en las reservas a través de los resultados acumulados al 1 de enero de 2018.

Al 1 de enero de 2018, el impacto inicial por adopcién de IFRS 9 representd un incremento en la reserva de
deterioro de los activos financieros por $3,169, el cual fue reconocido en el patrimonio del Fideicomiso como
un cargo a los resultados acumulados. El impacto representd un 21% de incremento de reservas de deterioro
respecto de la estimacion determinada bajo NIC 39 al 31 de diciembre de 2017, producto del cambio en la
norma y no por un cambio en la calidad crediticia de los activos financieros.

(Continta)
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(5) Administracion de riesgos financieros-
El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes tipos de riesgos financieros:

® Riesgo de crédito

¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
® Riesgo operativo

Esta nota presenta informacién sobre la exposicidon del Fideicomiso a cada uno de los riesgos antes
mencionados, los objetivos, politicas y procesos del Fideicomiso para la mediciéon y administracion de riesgos,
asi como la administracion del patrimonio del Fideicomiso.

Marco de administraciéon de riesgos-

El Fideicomiso ha desarrollado e implementado modelos de medicién para los riesgos que enfrenta, con base
en las mejores practicas, utilizando técnicas del analisis econémico y de la estadistica matematica bajo un
enfoque integral, realizando actividades de monitoreo con el fin de asegurar la calidad del portafolio de manera
eficaz.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para el Fideicomiso si un acreditado o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge
principalmente de los derechos de crédito cedidos al Fideicomiso sobre la cartera de créditos simples y de
arrendamiento financiero.

Los pagos realizados por los acreditados al amparo de los créditos constituyen la fuente principal de recursos
del patrimonio del Fideicomiso y la fuente de pago exclusiva (con excepcién de otros bienes integrantes del
patrimonio del Fideicomiso) de los Certificados Bursatiles.

El cumplimiento de las obligaciones de los acreditados conforme a los créditos depende de varios factores,
incluyendo las condiciones econémicas existentes, los niveles de desempleo, asi como de las circunstancias
particulares de dichos acreditados.

Cualquier incremento en los niveles de incumplimiento o mora de los acreditados o en el caso que debido a
dichos incumplimientos, el Administrador tenga que cobrar el pago respecto de dichos activos por medio de
procesos judiciales, la duracion y el resultado de dichos procesos resultara en una disminucién de los recursos
disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal de los Certificados Bursétiles, y podria
resultar en atrasos en el pago o pérdidas para los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Si los acreditados incumplen con sus obligaciones conforme a los derechos de crédito, podria darse el caso
que el Administrador no pudiera, de forma inmediata, ejecutar la garantia sobre el equipo de transporte u otros
bienes dados en garantia o recuperar el equipo de transporte arrendado, segin sea el caso. Los procesos
judiciales para recuperar y ejecutar una garantia o para recuperar un bien arrendado son generalmente largos y
podrian resultar en pérdidas para el Fideicomiso y los tenedores de los Certificados Bursétiles.

(Continutia)
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La calificaciéon otorgada el 15 de noviembre de 2018 vy el 15 de diciembre de 2017 por HR Ratings de México,
S.A.de C.V. fue "HR AAA(E)" en ambas fechas.

De acuerdo a la cldusula octava del contrato de Fideicomiso, el fideicomitente se obliga a que los activos
aportados al inicio del Fideicomiso cumplan, en la fecha de cumplimiento respectiva, con cada uno de los
siguientes criterios de elegibilidad:

10.

11.

12.

El arrendamiento financiero o crédito respectivo se haya celebrado con personas fisicas con actividad
empresarial en territorio mexicano o con personas morales con operaciones en territorio mexicano.

El activo se encuentre denominado en pesos.

El arrendamiento financiero o crédito sea otorgado con relacién al arrendamiento o adquisicién de
equipo de transporte.

Dicho crédito cuente con una calificacién crediticia interna otorgada por el fideicomitente de A1, A2 o
B1, segun sea aplicable.

Dicho activo haya sido originado por el fideicomitente en cumplimiento sustancial con sus politicas
de crédito.

El precio del equipo de transporte respectivo, seguin se indica en la factura correspondiente, sea una
cantidad mayor o equivalente al saldo insoluto original del arrendamiento financiero o del crédito, sin
considerar, en el caso de arrendamientos financieros, pagos de opciones terminales a ser realizados
a la terminacién del arrendamiento financiero correspondiente.

Dicho activo no cuente con pagos de intereses o principal vencidos por mas de 60 dias calendario.

El plazo de vencimiento original de dicho activo no sea mayor a 60 meses.

En la fecha del contrato del fideicomiso, el fideicomitente no haya tenido conocimiento de que el
deudor correspondiente se encontrara sujeto a cualquier procedimiento de insolvencia, concursal o
de quiebra o cualquier procedimiento similar.

Dicho activo no contraviene ninguna ley o reglamento aplicable y existe, es valido, legitimo vy
obligatorio conforme a sus términos (sujeto a cualquier ley o reglamento relativo a insolvencia,
concurso mercantil o civil o disposiciones similares que afecten los derechos de acreedores en

general).

No haya iniciado accién o procedimiento judicial tendiente a recuperar dicho activo o el equipo de
transporte financiado al amparo del mismo.

El expediente de dicho activo incluye, por lo menos, originales del contrato de arrendamiento o
contrato de crédito y del pagaré respectivo.

(Continutia)
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Dicho activo no se encuentre sujeto a cualquier defensa de compensacion (salvo por cualquier
defensa derivada de la legislacién aplicable) y no haya sido otorgado en garantia a favor de cualquier
persona.

Dicho activo no se encuentre sujeto a cualquier modificacion por parte del deudor en cualquier
aspecto o término significativo, en el entendido que cualesquier activos reestructurados podran ser
aportados al Fideicomiso si cumplen con los demas criterios de elegibilidad.

Dicho activo no es un arrendamiento operativo ("arrendamiento puro").

Inmediatamente antes de la aportacion de dicho activo al Fideicomiso, el Fideicomitente era el Unico
y legal propietario de dicho activo y, al momento de su aportacion, el mismo se encontraba o se
encontrara, una vez cumplidas las condiciones previstas en el Convenio de Aportacién Fiduciaria, libre
de cualquier gravamen, limitacién o restriccion de dominio o derechos de terceros.

El deudor del activo respectivo se encuentre obligado a contratar y mantener seguros de cobertura
amplia o limitada respecto del equipo de transporte de conformidad con las politicas de crédito del
fideicomitente, con excepcién de activos con relacion a los cuales el fideicomitente ha permitido el
establecimiento de un sistema de "autoseguro” de conformidad con sus politicas de crédito.

El deudor del activo respectivo se encuentre obligado a mantener la unidad en buenas condiciones vy
a pagar el costo de cualesquiera reparaciones, mantenimiento o refacciones que sean necesarias, asi
como los costos y gastos relacionados con el uso y la operacion de la unidad y cualesquiera
impuestos y derechos pagaderos respecto del equipo de transporte.

Tratdndose de deudores que hubiesen obtenido previamente otro financiamiento para la adquisicion
o arrendamiento de equipo de transporte de parte del Fideicomitente, (i) que no se haya iniciado
accion o procedimiento judicial tendiente a recuperar cantidades adeudadas por dicho deudor o
cualesquier unidades financiadas por el fideicomitente al amparo de dicho financiamiento previo; o (ii)
tratdndose de deudores que no hubiesen sido clientes del fideicomitente con anterioridad, que hayan
realizado al menos 3 pagos mensuales consecutivos al amparo del activo correspondiente; o (iii)
tratdndose de deudores respecto de activos reestructurados, que hayan realizado por lo menos 6
pagos mensuales consecutivos al amparo de dicho activo reestructurado, a partir de la fecha en que
surtié efectos la reestructura correspondiente.

Dicho activo no haya sido originado y no se encuentre sujeto a las leyes o reglamentos de cualquier
jurisdiccién conforme a las cuales seria ilegal o estaria prohibido ceder, transferir o enajenar la
propiedad de dicho activo en los términos de los documentos de la emision.

Que dicho activo fue seleccionado del portafolio de arrendamientos financieros y créditos del
Fideicomitente que cumplian con los criterios de elegibilidad y no se utilizd, para efectos de dicha
seleccion, procedimiento alguno que pudiera considerarse adverso al Fideicomiso.

Que el deudor respectivo no sea una afiliada del Fideicomitente.

(Contintia)
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Adicionalmente a los requisitos de elegibilidad establecidos anteriormente, la aportacion de cualesquiera
activos adicionales debera resultar en el cumplimiento de los requisitos siguientes:

1.

2.

Que la tasa promedio ponderada total en dicha fecha de determinacién sea igual o mayor a 11.5%.

Que el saldo insoluto de principal de los activos con un mismo deudor no represente mas del 5% del
saldo total de los activos.

Que el saldo insoluto de principal de los activos reestructurados no represente mas del 10% del
saldo total de los activos.

Que el saldo insoluto de principal de los activos que involucren el arrendamiento de o se hayan
otorgado para adquirir equipo de transporte usado no represente mas del 10% del saldo total de los
activos.

Que no exista una concentracion de activos por entidad federativa mayor al 15% del saldo total de
los activos, excepto por el Estado de México, en cuyo caso la concentracién no podra ser mayor al
20% del saldo total de los activos.

No deberd actualizarse en un evento de amortizacién anticipada.

Tratdndose de créditos cuyos deudores que no hubiesen sido clientes del fideicomitente con
anterioridad, que dichos activos no representen mas del 20% del saldo de principal de los
Certificados Bursétiles.

A continuacién se presenta un andlisis de los derechos de cobro, por ubicacién geografica, al 31 de diciembre
de 2018 y 2017:

2018
Derechos de % Sobre el No. de % Sobre el
Entidad cobro total créditos total

Jalisco $ 62,244 17 58 9
Estado de México 46,926 12 89 15
Michoacéan 45,258 12 82 13
Baja California 34,307 9 24 4
Ciudad de México 25,5652 7 35 6
Guanajuato 18,944 5 39 6
Nuevo Ledn 15,823 4 18 3
Puebla 15,032 4 34 6
Coahuila 14,387 4 31 5
Chihuahua 11,302 3 18 3
Otros 86,619 23 184 ~30
Derechos de cobro 376,394 100 612 100
Deterioro (25,766)

Derechos de cobro, neto $ 350,628

(Continta)
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Entidad
Jalisco
Michoacén

Estado de México
Baja California
Ciudad de México
Guanajuato
Coahuila

Puebla
Tamaulipas
Nuevo Ledn
Chihuahua

Otros

Derechos de cobro

Deterioro

Derechos de cobro, neto
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Derechos de
cobro

$ 95,576
85,427
83,810
52,495
48,840
48,400
28,606
26,584
25,970
25,282
20,839

164,353

706,182

(14,933)
$ 691,249
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A continuacion se presenta un andlisis al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los derechos de cobro
distribuidos de acuerdo a sus dias de mora.

2018

Rango de morosidad

Vigente

Desde 1 vy hasta 30 dias
Desde 31 y hasta 60 dias
Desde 61 y hasta 90 dias
Mayor a 90 dias

Total

2017
Vigente
Desde 1 y hasta 30 dias
Desde 31 y hasta 60 dias
Desde 61 y hasta 90 dias
Mayor a 90 dias

Total

Saldo insoluto

$ 272,108
29,156
60,839
11,704

2,587

$ 376,394

$ 540,759
131,979
21,201
10,282

1,961

$ 706,182

% Sobre el
total

72
8
16

N
I o
o

No. de % Sobre

créditos el total
484 79
51 8
49 8
22 4
_ 6 _1
612 100
782 81
139 14
31 3
14 2
_3 -
969 100
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Inversiones

Con el fin de mantener el valor de las cantidades depositadas en la cuenta bancaria que recibe los ingresos
que formen parte del patrimonio del Fideicomiso derivados de los cobros del portafolio de arrendamientos
financieros y créditos, dichos recursos se pueden invertir en los instrumentos financieros que se mencionan a
continuacion:

()  Valores u operaciones de reporto que tengan como objeto valores denominados en pesos, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal.

(i) Valores u operaciones de reporto que tengan como objeto valores denominados en pesos, emitidos o
garantizados por una institucidon de banca multiple o institucion financiera mexicana que cuente con
una calificacion crediticia de corto plazo equivalente a mx A-1 (en escala local) en el caso de Standard &
Poor’s, S. A. de C. V., MX-1 (en escala local) en el caso de Moody's de México, S. A. de C. V. y F1 (en
escala local) en el caso de Fitch México S. A. de C. V.

Dada la naturaleza de los instrumentos anteriormente descritos, que se clasifican en valores gubernamentales
o bancarios de alta calidad, el perfil de riesgo de contraparte es bajo.

Aforo
Es la relacion que existe entre la suma de:
1. El saldo total de los activos (derechos de cobro o crédito);

2. El saldo de la cuenta de reserva (establecida en el contrato del Fideicomiso para conservar un monto
de efectivo minimo) al cierre de operaciones del ultimo dia habil del periodo mensual correspondiente
a la fecha de célculo; y

3. La resta de: a) la cobranza disponible en el periodo mensual, reflejada en el reporte mensual
correspondiente a dicha fecha de célculo, menos b) las cantidades que, conforme a dicho reporte
mensual deban utilizarse en la fecha de pago inmediata siguiente, para pagar: b.1.) gastos de
mantenimiento ordinarios de la emision, b.2.) la comisiéon administrativa y/o gastos de cobranza que
hubiese anticipado el administrador y b.3.) los montos mensuales de pago de intereses debidos vy
pagaderos al amparo de los Certificados Bursatiles.

Entre:

1. El saldo de principal de los Certificados Bursétiles al cierre de operaciones del Ultimo dia habil del
periodo mensual correspondiente a dicha fecha de célculo.

El aforo requerido debe ser igual o mayor a 1.295, lo que significa que los derechos de cobro cedidos
cubren en exceso en un 29.5% el valor nominal de la emisién a efectos de que el tenedor de las
constancias tenga derecho al efectivo excedente.

(Contintia)
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Existird un evento de amortizacion anticipada parcial si en cualquier fecha de célculo, el aforo es menor al
aforo minimo requerido de 1.15 durante dos meses consecutivos.

Factores externos

El pago de los derechos de cobro cedidos a favor del Fiduciario depende preponderantemente de la
situacién econdmica de los clientes. Eventos politicos, econémicos o sociales nacionales o internacionales
adversos (tales como la falta de crecimiento econémico, ciclo crediticio adverso, posibles devaluaciones del
peso, altos indices inflacionarios, fluctuaciones en las tasas de interés o cambios adversos en las
disposiciones gubernamentales) pueden afectar la capacidad de pago de los deudores. Cualquier cambio
en la situacion econdmica y/o solvencia de los deudores puede tener un efecto adverso en su capacidad de

pago.

La totalidad de los deudores se ubican en México, por lo tanto, el pago de los Certificados Bursétiles
dependen, entre otros factores, del desempefo de la economia del pais, incluyendo el nivel de crecimiento
en la actividad econdémica y de generacién y estabilidad del empleo.

Deterioro de los activos financieros-

Al 31 de diciembre de 2018, la estimacién de pérdida de crédito esperada conforme a IFRS 9, se analiza
como sigue:

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 segun
normatividad anterior (IAS 39) $ 12,198 2,665 70 14,933

Ajuste en aplicacién inicial de IFRS 9 - 3,169 - 3,169
Saldo al 1 de enero de 2018 segun IFRS 9 12,198 5,834 70 18,102
Incremento en deterioro crediticio - 5,640 9,430 15,070
Liberaciones (1,143) (267) - (1,410)
Terminacién de contratos (2,795) (3,131) (70) (5,996)
Transferencia de etapas (2,681) _ 905 1,776 -

Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 5,679 8,981 11,206 25,766

(Continutia)
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Como se describié anteriormente, el método para la medicién del deterioro hasta el 31 de diciembre de
2017 fue sobre pérdida incurrida que se fundamenta en la estimacion de los pardmetros de incumplimiento,
nivel de exposiciéon a costo amortizado, severidad de la pérdida asi como en un pardmetro de ajuste
denominado periodo de identificacion de la pérdida que incorpora un factor de tiempo entre la primera

evidencia de deterioro y la consecuciéon de éste.

Al 31 de diciembre de 2017, el deterioro calculado bajo el modelo de pérdida incurrida que establecia IAS
39, se muestra a continuacion:

Derechos de cobro $ 706,182
Deterioro (14,933)
Derechos de cobro, neto $ 691,249

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que el Fideicomiso tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

Todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles que se emiten en cada emision se pagaran
Unicamente con cargo al patrimonio de cada Fideicomiso emisor. El patrimonio de cada Fideicomiso emisor
estd constituido, principalmente, por los derechos de cobro cedidos sobre la cartera de arrendamientos
financieros y créditos de equipo de transporte. En tanto los deudores realicen los correspondientes pagos
de los derechos de cobro hacia el Fideicomitente el patrimonio del Fideicomiso contara con los recursos
liquidos para efectuar los pagos de intereses y amortizaciones de principal bajo los Certificados Bursétiles.

En el supuesto de que los deudores no realicen los pagos de los arrendamientos financieros y créditos

correspondientes, el Fiduciario emisor no tendra acceso a otros fondos para cubrir el pago de intereses o
principal a los tenedores de los Certificados Bursétiles.

Anélisis de vencimientos:

En la hoja siguiente se presenta un analisis de flujos descontados de los derechos de cobro y de las
obligaciones sobre Certificados Bursatiles.

(Contintia)
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Emision estI:rl:do 0Oa2afos 2a3aios
Derechos de cobro $ 480,929 385,183 95,746
Obligaciones sobre
Certificados Bursétiles (411,831) (411,831) -
$ 69,098 (26,648) 95,746

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de
cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o
el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a los riesgos de mercado dentro de pardmetros aceptables a la vez
que se optimizan los rendimientos.

El Fideicomiso no tiene exposicion a riesgo cambiario; sin embargo, al tener pasivos a tasa variable y
activos a tasa fija, el Fideicomiso tiene riesgo de tasa de interés. Si las tasas se incrementan, las
obligaciones del Fideicomiso al pago de los intereses de los Certificados Burséatiles se incrementarian,
permaneciendo constantes los flujos a recibir del cobro de intereses por parte de los activos. Para cubrir
dicho riesgo, el Fideicomiso contratd una cobertura mediante un instrumento financiero derivado de tasa de
interés (opcion de compra, por sus siglas en inglés CAP) a un nivel del 9%, cuyo monto nocional agregado
es de $709,522. Dicha cobertura fue contratada con BBVA Bancomer, S. A. (BBVA Bancomer), que es una
institucion financiera de alta calidad crediticia.

El valor razonable de los activos y pasivos, estd sujeto a riesgo de tasa. Debido a que los registros
contables se efectlan segun el modelo de costo amortizado, este riesgo no afecta al estado de situaciéon
financiera ni al estado de resultados.

Riesgo operativo-

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes causas
relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura del Fideicomiso, y de factores
externos distintos a los riesgos de crédito, mercado vy liquidez, como son los derivados de requerimientos
legales y normas generalmente aceptadas de gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de todas las
operaciones del Fideicomiso.

(Continutia)
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El Fiduciario y el Administrador tendran que cumplir ciertas funciones para promover el adecuado
funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo funciones relacionadas con preparacién y entrega de
informacién, procesamiento de datos, transferencias de recursos y divulgacion de informacion al publico
inversionista. Cualesquiera fallas tanto del Fiduciario o el Administrador en el desarrollo de dichas
funciones (derivadas de ineficiencias o problemas tecnoldgicos, entre otros) podrian resultar en
afectaciones al Patrimonio del Fideicomiso y en retrasos o incumplimientos al amparo de los Certificados
Bursatiles.

Los activos cedidos al Fideicomiso son administrados por el Fideicomitente de acuerdo a sus politicas de
administracion vigentes.

Administracion del capital-

El patrimonio se estructura con un nivel de aforo alto para asegurar la alta calidad crediticia de los bonos
emitidos. Adicionalmente, al originarse con un aforo objetivo, este crece en el tiempo debido a la diferencia
de tasas entre los créditos que respaldan los derechos de crédito y las obligaciones sobre los Certificados

Bursétiles que respaldan los bonos emitidos.

Valor razonable y analisis de sensibilidad-

Valor razonable (VR) de los derechos de cobro

El valor razonable de los derechos de cobro de la cartera sobre créditos y arrendamientos financieros de
equipo de transporte representa la valuacion teérica inicial a la que el mercado estaria dispuesto a comprar
los derechos de cobro de estos activos, bajo el supuesto de enajenacién de los mismos.

Cada derecho de cobro se evalla calculando el valor presente de los flujos esperados, descontados con una

tasa de interés que incorpora el riesgo de mercado y liquidez. A su vez, los flujos esperados se ajustan para
incorporar el riesgo de crédito de los deudores:

N .
VR = Z Fi
- L (1+TD)
i=1
Donde:

Fi: Es el flujo esperado *-ésimo compuesto por el monto de capital e interés correspondiente al periodo

L y ajustado por el riesgo de crédito.

TD: Es la tasa de descuento que incorpora el riesgo de mercado y de liquidez.

(Continutia)
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La tasa de descuento de los derechos de cobro se construyé partiendo de una tasa que representa el
riesgo de mercado, incorporandole el factor del costo de fondeo y de prima de riesgo de liquidez de
acuerdo con la siguiente férmula:
TD = TllE,g+Sobretasa+Prima de liquidez+Costos de operacion

Donde:

Sobretasa = Spread de mercado de los Certificados Bursatiles

Prima de liquidez = Spread de compra de los Certificados Bursétiles

Costos de operacidon = Se obtiene anualizando la tasa de gastos de administracion del

Fideicomiso sobre el valor de los activos. Dicha tasa asciende a 60 puntos base (pb).

TIIE,g: 8.59% y 7.62% al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.
Para incorporar el riesgo de crédito de cada deudor, se utilizé la probabilidad de incumplimiento (Pl) y la
severidad de la pérdida (SP) obtenida bajo el modelo regulatorio para cada acreditado. Al 31 de diciembre

de 2018y 2017, la tasa de pérdida esperada de la cartera fue de 6.84% y 1.93%, respectivamente.

El resultado del célculo del valor razonable de los derechos de cobro, nivel 3 (categoria de valor razonable),
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de $447,526 y $735,672, respectivamente.

Anélisis de sensibilidad de los derechos de cobro:

Se realiza calculando el valor razonable bajo la tasa de descuento con un incremento adicional bajo distintos
escenarios:

° Escenario base: se emplea la tasa de descuento original utilizada para la estimacién del valor en libros
de los derechos de crédito.

° Escenario riesgo de mercado: se calcula la sensibilidad a movimientos de +50 puntos base (pb) en la
tasa de mercado TIIE28 manteniendo sin cambios los factores de riesgo de crédito.

° Escenario riesgo de crédito: se calcula la sensibilidad ante un incremento de la probabilidad de
incumplimiento de todos los deudores de la cartera en un 5%, para 2018 y 2017, manteniendo sin

cambios el componente de riesgo de mercado.

° Peor escenario: es un escenario mixto que considera tanto el estrés del escenario de riesgo de
mercado como del escenario de riesgo de crédito.

(Continta)
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Tasa de Tasa de Valor Sensibilidad
Escenario descuento pérdida en libros $ %
2018
Base 6.84% $ 389,973 - -
Riesgo Mercado
+ 50 pb TIE 6.84% 389,180 (793) (0.20%)
Riesgo Crédito
5% PI 8.30% 381,235 (8,738) (2.20%)
Peor Escenario
+50pb TIE, 5%PI  8.30% 380,316 (9,657) (2.50%)
2017
Base 1.99% $ 759,069 - -
Riesgo Mercado
+ 50 pb TIE 1.99% 754,076 (4,993) (0.66%)
Riesgo Crédito
5% PI 2.28% 756,871 (2,198) (0.29%)
Peor Escenario

+50pb TIIE, 5%PI  2.28% 751,887 (7,182) (0.95%)

Valor razonable del pasivo bursétil (Nivel 2)

Valor Valor razonable
Fecha en libros Precio Variaciéon
Emision de corte pasivo (sucio) (limpio) (sucio) (limpio)
2018
NAVISCB17 Dic-2018 $ 332,658 340,277 338,939 (7,619) (6,281)
2017
NAVISCB17 Dic-2017 $ 645,361 658,277 655,917 (12,916) (10,556)

(Continta)
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Andlisis de sensibilidad de los pasivos bursétiles:

La fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles es el 15 de marzo de 2023. La tasa de interés se
encuentra referenciada a la TIIE +1.80 puntos porcentuales.

El saldo del principal al cierre de 2018 y 2017 es de $331,279 y $642,721, y la provision de intereses es por
$1,379 y $2,640, a valor nominal respectivamente. El valor de los Certificados Bursétiles a costo amortizado
es de $332,658 y $645,361, respectivamente.

A continuacién se presenta un andlisis de sensibilidad de los pasivos bursatiles al cierre de 2018 y 2017,
gue supone que todas las demas variables permanecen constantes. Un cambio de 100 pb en las tasas de
interés a la fecha de valuacién aumentaria o (disminuiria) el resultado como sigue:

Valuacion con Efecto en resultados
Valor incremento decremento incremento decremento
Emision razonable de 100 pb de 100 pb de 100 pb de 100 pb
2018
NAVISCB17 $ 340,277 340,464 340,090 187) 187
2017

NAVISCB17 $ 658,277 658,569 657,985 (292) 292

Andlisis de sensibilidad del instrumento financiero derivado (nivel 2):

El Fideicomiso no designa el instrumento financiero derivado sobre la tasa de interés TIIE 28 como
instrumento de cobertura de acuerdo con los modelos de cobertura de flujos de efectivo o de cobertura de
valor razonable. Por lo tanto, un cambio en las tasas de interés a la fecha de reporte afectaria directamente
los resultados del ejercicio.

A continuacién se presenta un andlisis de sensibilidad al cierre de 2018 y 2017 que supone que todas las
demas variables permanecen constantes. Un cambio de 100 pb en las tasas de interés a la fecha de
valuacion habria aumentado (disminuido) el resultado como sigue:

Valuacion con Efecto en resultados
Valor incremento decremento incremento decremento
Emision razonable de 100 pb de 100 pb de 100 pb de 100 pb
2018
CAP BBVA $ 1,946 4,906 798 2,960 (1,148)
2017

CAP BBVA $ 3,503 7,615 1,370 4,012 (2,133)

(Continta)
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Andlisis de sensibilidad de flujo de efectivo del instrumento financiero derivado:

De acuerdo a las condiciones de mercado prevalecientes al 31 de diciembre de 2019, no se esperan flujos
futuros por estas opciones.

(6) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se integra por $1,578 y $3,367,
respectivamente, de efectivo en bancos y por $89,974 y $140,539, respectivamente, de operaciones de
reporto a plazos de 2 y 4 dias con una tasa de interés anual de 7.90% y 7.00%, respectivamente. Los
intereses generados por estas operaciones por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo
inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017, ascienden a $8,790 y $1,954,
respectivamente, los cuales se registran en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos financieros”.

(7) Instrumento financiero derivado-

A continuacion se presenta el valor razonable del instrumento financiero derivado que tiene el Fideicomiso
al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

2018 2017
Valor en Efectoen Valoren Efecto en
Instrumento Subyacente Nocional Prima libros resultados libros resultados
CAPBBVA TIlE28dias $ 709,522 3,150 1,946 (1,557) 3,603 353

Existe una tabla de amortizacion durante la vida de cada instrumento; sin embargo los flujos de efectivo de
las opciones sélo son ejercidos cuando la tasa de interés TIIE a 28 dias estd por encima del tope del 6% en
las dos primeras operaciones.

(8) Derechos de cobro-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los derechos de cobro sobre cartera en arrendamiento financiero
ascienden a $376,394 y $706,182, respectivamente. El monto de los intereses devengados por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre
de 2017, ascienden a $77,030 y $30,207, respectivamente, los cuales se registran en los resultados en el
rubro de “Ingresos financieros”, el importe del deterioro de la cartera asciende a $25,766 y $14,933
respectivamente, por lo que el importe neto de la cartera asciende a $350,628 y $691,249 al 31 de
diciembre de 2018y 2017, respectivamente.

(Continta)
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(9) Obligaciones sobre Certificados Bursatiles (NAVISCB 17)-

Representan las obligaciones contractuales de pago que tiene el Fideicomiso con los tenedores, a los que
les representa el derecho, en primer lugar, al cobro del principal e intereses, adeudados por el Fideicomiso,
de acuerdo con los términos estipulados en el Prospecto de Colocacion.

Con fecha 20 de octubre de 2017, el Fideicomiso llevé a cabo la primer emision de Certificados Bursatiles
correspondientes a 7,370,000 Certificados Burséatiles con valor nominal de $100 (cien pesos 00/100 M. N.)
cada uno, bajo la clave de pizarra NAVISCB 17, los cuales devengan intereses durante la vigencia de la
emisién a una tasa anual de TIIE mas 1.80 puntos porcentuales. Dichos Certificados Bursatiles fiduciarios
se encuentran inscritos con el numero 4.1 5-20 15-085-03, en el Registro Nacional de Valores. La
amortizacion de capital y de los intereses devengados de la emision de Certificados Bursétiles es de
manera mensual y el pago se efectla los dias 15 de cada mes durante la vigencia de la emisién, de acuerdo
a lo que establece el prospecto de inversion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las obligaciones sobre los Certificados Bursatiles
determinado sobre su costo amortizado asciende a $332,658 y $645,361, respectivamente. Las
obligaciones sobre los Certificados Bursatiles, cuya Unica fuente de pago es la cobranza de los derechos de
cobro, generaron intereses, durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial de
operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017 por $46,643 y $12,867, respectivamente, los
cuales estan registrados en el estado de resultados en el rubro de “Gastos financieros”.

(10) Patrimonio-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las aplicaciones patrimoniales estan relacionadas al pago de los gastos
de emisién, al pago de la contraprestacion por las cesiones de derechos de cobro original y subsecuente, y
por las aportaciones adicionales entregadas por el Fideicomitente.

Derivado del sobre-aforo que mantienen los derechos de cobro, los excedentes de cobranza se
reembolsaran al Fideicomitente, después de realizar los pagos y transferencias antes mencionados. Al 31
de diciembre de 2018, dichos reembolsos ascienden a $91,903.

Durante 2018, se realizaron devoluciones de cartera fideicomitida al Fideicomitente por un monto de
$28,481.

(11) Compromisos-

Con fecha 20 de octubre de 2017, Invex, en su cardcter de Fiduciario, celebré un contrato de prestacion de
servicios de cobranza y administracién con el Fideicomitente, en el cual se designa a este Ultimo como el
administrador Unico de los derechos de créditos sobre cartera cedida bursatilizada. Mediante dicho
contrato, el Administrador se obliga a prestar los servicios de cobranza y administraciéon con relacién a los
derechos de cobro administrados, en nombre y representacion del Fiduciario.

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 y periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de
diciembre de 2017, el Fideicomiso ha incurrido en gastos de administracién de cartera, los cuales ascienden
a $5,892 vy $4,640, respectivamente, y se incluyen en el estado de resultados dentro del rubro de “Gastos
generales”.
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable No. 3290 (el Fideicomiso), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo inicial de operaciones
del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017, y notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable No. 3290 al 31 de diciembre
de 2017, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por el periodo inicial de operaciones del
20 de octubre al 31 de diciembre de 2017, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la
seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditorfa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidén sobre éstos, y no expresamos una opiniéon por
separado sobre esas cuestiones.

(Continta)
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Derechos de cobro, neto que ascienden a $691,249 y obligaciones sobre certificados bursétiles

gue ascienden a $645,361.

Ver notas 5, 9y 10 a los estados financieros.

La cuestién clave de auditorfa

De qué manera se trat6 la cuestién clave en
nuestra auditorfa

La determinacién de la vida esperada de los
derechos de cobro y de las obligaciones
emitidas sobre los cuales se descuentan los
flujos futuros de los activos y pasivos
financieros involucran juicios significativos de
la  Administracion, basados en hechos
observables asi como en su experiencia. Los
activos y pasivos financieros se determinan a
costo amortizado, utilizando el método de tasa
de interés efectiva, que es la tasa de
descuento que iguala los flujos de efectivo
estimados a lo largo de la vida esperada del
derecho de cobro y de las obligaciones
emitidas, con el importe neto en libros del
activo y pasivo financiero, respectivamente. La
vida esperada y los flujos a obtener o destinar
a los activos y pasivos financieros,
respectivamente, afecta directamente la
determinacién de la tasa efectiva y por
consiguiente su costo amortizado.

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria, evaluamos mediante pruebas
selectivas, los supuestos e insumos utilizados
por la Administracion del Fideicomiso para
realizar el calculo del costo amortizado tanto
de los derechos de cobro como de las
obligaciones emitidas, por los activos vy
pasivos financieros seleccionados, vy la
razonabilidad de las estimaciones de la
Administracion en la determinacion de la vida
esperada de dichos activos y pasivos
financieros.

(Continua)
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Estimacién del deterioro de los derechos de cobro que asciende a $14,933.

Ver notas 5 y 9 a los estados financieros.

La cuestion clave de auditorfa

De qué manera se trat6 la cuestién clave en
nuestra auditorfa

La estimacion del deterioro de valor de los
derechos de cobro involucra juicios
significativos por parte de la Administracién del
Fideicomiso para la evaluacién de la capacidad
de pago de los deudores, considerando los
diversos factores establecidos por las NIIF para
obtener evidencia objetiva de que un activo esté
deteriorado, a través de modelos estadisticos,
asi como la confiabilidad en la documentacién y
actualizacion de la misma, que sirve de insumo
para la determinacién del deterioro.

Los procedimientos de auditoria aplicados
sobre la determinacion por parte de la
Administracién de la estimacién del deterioro
de los derechos de cobro y su efecto en el
resultado del ejercicio, incluyeron la evaluacién
a través de pruebas selectivas, tanto de los
insumos utilizados como de la mecanica de
célculo con base en las metodologias vigentes,
por los derechos de cobro seleccionados.

Instrumento financiero derivado no cotizado en mercados reconocidos (OTC) que asciende a $3,503

(saldo deudor) en el estado de situacién financiera.

Ver notas 5 y 8 a los estados financieros.

La cuestién clave de auditoria

De qué manera se tratd la cuestion clave en
nuestra auditoria

La determinacion del valor razonable del
instrumento financiero derivado no cotizado en
mercados reconocidos es llevada a cabo a través
del uso de técnicas de valuacién que involucran
juicios significativos de la Administracién,
principalmente cuando se requiere de la
utilizacion de insumos no observables en el
mercado. Adicionalmente, los requisitos que se
deben cumplir para la contabilizacion de
instrumentos financieros derivados, involucran
cierto grado de especializacion por parte de la
Administracion.

Como parte de nuestros procedimientos de
auditoria, obtuvimos evidencia de la valuacion
determinada por un tercero independiente
contratado por el Fideicomiso. Asimismo,
evaluamos la razonabilidad de los modelos
utilizados, a través de la participacién de
nuestros  especialistas 'y la adecuada
determinacién  del valor razonable del
instrumento financiero derivados.

(Continua)




Otra informacién

‘ h

La Administracién es responsable de la otra informacién. La otra informacion comprende la
informacion incluida en el Reporte Anual del Fideicomiso correspondiente al periodo inicial de
operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017, que debera presentarse ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y ante la Bolsa Mexicana de Valores (el Reporte Anual), pero no
incluye los estados financieros y nuestro informe de los auditores sobre los mismos.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ningun
tipo de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacioén cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si parece ser materialmente incorrecta. Si, basados en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existe un error material en esa otra informacion, estamos requeridos a reportar ese hecho a
los responsables del gobierno de la entidad. No tenemos nada que reportar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién

con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion
material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de
la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, excepto si la Administraciéon tiene intencion de extinguir el Fideicomiso o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacidon material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

(Continta)



Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviaciéon material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

— Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que el Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacioén revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que
les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

(Continua)



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cérdenas Dosal, S. C.

C.P.C. Alejandro De Alba Mora

Ciudad de México, a 27 de abril de 2018.



Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E. R.
Estado de situacioén financiera

31 de diciembre de 2017

(Miles de pesos)

Activo Notas Pasivo y Patrimonio Notas
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 $ 143,906 Pasivo:
Obligaciones sobre certificados
Instrumento financiero derivado 5y8 3,503 bursatiles 5y10 $ 645,361
Cuentas por pagar 41,522
Derechos de cobro, neto 5y9 691,249
Total del pasivo 686,883
Otras cuentas por cobrar 11,222
Patrimonio: 11
Patrimonio fideicomitido 164,806
Resultado neto (1,809)
Total del patrimonio 162,997
Compromisos 12
Total del activo $ 849,880 Total del pasivo y patrimonio $ 849,880

Las notas de las paginas 1 a 31 son parte integrante de los estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E. R.
Estado de resultados

Periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017

(Miles de pesos)

Notas
Ingresos financieros 7y9 $ 32,161
Cambio en el valor razonable de
instrumentos financieros derivados 8 353
Gastos financieros 10 (12,867)
Margen financiero 19,647
Deterioro de derechos de cobro 9 (14,933)
Margen financiero, ajustado por el
deterioro de derechos de cobro 4,714
Comisiones cobradas 4,428
Gastos generales 12 (10,951)
Resultado neto $ (1,809)

Las notas de las paginas 1 a 31 son parte integrante de los estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E. R.

Estado de cambios en el patrimonio

Periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017

(Miles de pesos)

Patrimonio Resultado Total
Nota fideicomitido neto patrimonio
Aportacion inicial de patrimonio $ 150,040 - 150,040
Aportacion adicional de patrimonio 11 14,766 - 14,766
Resultado neto - (1,809) (1,809)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 $ 164,806 (1,809) 162,997

Las notas de las paginas 1 a 31 son parte integrante de los estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.
Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, E. R.
Estado de flujos de efectivo

Periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017

(Miles de pesos)

Actividades de operacion:

Recursos provenientes de derechos de cobro $ 142,525
Pago de gastos operativos (5,308)
Intereses cobrados 2,616
Pago aportacion derechos de cobro (627,077)
Emisién de obligaciones sobre certificados bursatiles 737,000
Gastos de emisidn de obligaciones sobre certificados bursatiles (14,618)
Amortizacion de la deuda (81,005)
Intereses pagados (10,227)

Flujos netos de efectivo de actividades de operaciéon y
efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 143,906

Las notas de las paginas 1 a 31 son parte integrante de los estados financieros.
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Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Fideicomitente Navistar Financial, S. A. de C. V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

Notas a los estados financieros
Periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017

(Miles de pesos)

Entidad que reporta-

El Fideicomiso Irrevocable No. 3290 (el Fideicomiso), fue constituido el 20 de octubre del
2017 mediante un contrato de Fideicomiso Irrevocable (el contrato del Fideicomiso), entre
Navistar Financial, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad
Regulada (Navistar, el Fideicomitente, Fideicomisario en segundo lugar y Administrador) y
Banco Invex, S. A. Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario
(Invex, el Fiduciario), designandose a Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios (los Certificados Bursatiles o NAVISCB 17), quienes son fideicomisarios en
primer lugar.

El Fiduciario esta ubicado en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 40, piso 9, Colonia
Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México.

El objetivo del Fideicomiso es llevar a cabo la bursatilizacion de los derechos de cobro
provenientes de la cartera de crédito otorgada por Navistar, mediante la aportacion de los
activos fideicomitidos por parte del Fideicomitente de conformidad con el contrato del
Fideicomiso, con el fin de emitir y colocar Certificados Bursatiles entre el gran publico
inversionista a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. B. de C. V. (BMV).

Mediante oficio de autorizacion numero 153/10849/2017 de fecha 17 de octubre de 2017, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores autoriz6 el programa de Certificados Bursatiles
con una vigencia de 1,972 dias, equivalentes a 6 afos, contados a partir de la fecha de
autorizacion, por la cantidad de $7,370,000.

El producto neto de la colocacion de dichos Certificados Bursatiles, es entregado al
Fideicomitente como contraprestacion por la cesion de los derechos de cobro de la cartera
cedida aportada al patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles son colocados entre el pablico inversionista y representan
obligaciones para el Fideicomiso, los cuales, devengaran intereses pagaderos a sus tenedores
en las fechas establecidas en el Prospecto de Colocacion y seran amortizados durante el plazo
de su emision. Dichos Certificados Bursatiles podran ser amortizados en su totalidad de
manera anticipada (ver nota 10).

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

El Fideicomiso se extinguira cuando se haya pagado la totalidad de las obligaciones sobre los
Certificados Bursatiles, los adeudos pendientes de la Administracién del Fideicomiso, en el
orden y la prelacion descrita en el contrato del Fideicomiso o cuando los derechos de cobro
sobre la cartera se hayan cobrado en su totalidad.

El Fideicomiso no tiene personal propio, por lo que su administracion se realiza a través de
los servicios administrativos del Fiduciario. Adicionalmente, la administracion de la cartera
cedida, es efectuada por Navistar, de conformidad con el contrato de Fideicomiso.

Autorizacion y bases de presentacion-
Autorizacion

El 27 de abril de 2018, los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados para su
emision por Edgar Figueroa Pantoja, Director de Operacion Fiduciaria y Enrique Huerta
Atriano, Gerente de Informacion Financiera del Fiduciario, considerando la informacion
operativa generada por el Administrador.

El Fiduciario cuenta con las facultades y poderes conforme a derecho, necesarias para llevar a
cabo los fines del Fideicomiso, en los términos establecidos en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, debiendo actuar en todo momento en los términos establecidos en el
contrato del Fideicomiso.

Bases de presentacion
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional
de Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) y adoptadas por las
entidades publicas en México de conformidad con las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores (las
Disposiciones), establecidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
Comision). De acuerdo con dichas Disposiciones, el Fideicomiso esta obligado a
preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF.

(Continuta)
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Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo amortizado, respecto a
los derechos de cobro (deducidos por deterioro), obligaciones sobre certificados bursatiles,
efectivo y equivalentes de efectivo, y sobre la base de valor razonable en el caso de
instrumentos financieros derivados y, sobre la base de costo histérico, respecto a las otras
cuentas por cobrar y por pagar.

Moneda funcional y de informe

Los estados financieros se presentan en moneda informe peso mexicano, que es igual a la
moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace
referencia a pesos 0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indique
lo contrario.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion efectle estimaciones y suposiciones que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los importes reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los principales rubros sujetos a estas estimaciones son la evaluacion del
deterioro de derechos de cobro y el resultado por valuaciéon del instrumento financiero
derivado. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Las estimaciones y suposiciones relevantes son revisadas regularmente. Los cambios
derivados de las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en que
ocurren y en periodos subsecuentes.

Politicas contables significativas-

Las politicas contables significativas aplicadas de manera consistente en la preparacion de los
estados financieros que se presentan, son las siguientes:

(@)

Activos y pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen en la fecha de adquisicion de los
derechos de cobro o en la fecha de emision de los Certificados Bursatiles,
respectivamente, es decir, cuando el Fideicomiso se vuelve sujeto a las disposiciones
contractuales de los instrumentos respectivos.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el cual
en operaciones entre partes independientes es similar al costo. En su caso, los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un activo o
pasivo financiero se afiaden o deducen del valor razonable del activo financiero o
pasivo financiero, en su caso, en el reconocimiento inicial.

Clasificacion

El Fideicomiso clasifica los activos y pasivos financieros en las categorias que se
mencionan a continuacion:

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo.
Derechos de cobro.

Instrumentos financieros derivados.
Otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros:

e Certificados bursatiles.
e Cuentas por pagar.

Baja de activos y pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales
sobre flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo son transferidos a otra entidad.

Cuando el Fideicomiso da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la contraprestacion recibida, se reconoce en el resultado del periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos de efectivo disponibles en
bancos e inversiones disponibles a la vista con vencimientos menores a tres meses y
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor los cuales se registran
inicialmente a su costo de adquisicion ajustandose con los intereses y rendimientos
devengados con base en el método de costo amortizado, lo cual es similar a su valor
razonable debido a que son operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.

(Continua)
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Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)
Compensacion-

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto se presenta neto en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, el Fideicomiso tiene el derecho
legal de compensar los importes y tenga la intencion de liquidar sobre una base neta, 0
de realizar el activo y el pasivo simultaneamente.

Los ingresos y gastos se presentan netos Unicamente cuando es permitido por las NIIF,
o por las ganancias y pérdidas derivadas de un grupo de transacciones similares.

Medicion a valor razonable-

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente
informados, en un mercado de libre competencia.

Cuando esta disponible, el Fideicomiso estima el valor razonable de un instrumento
usando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es
denominado como activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente
disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente en un
ambiente de libre competencia.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fideicomiso determinara
el valor razonable utilizando una técnica de valuacion. Entre las técnicas de valuacion
se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actten en un mercado de libre competencia, si estuvieran
disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero o
sustancialmente igual, al descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion de
precios de opciones.

La técnica de valuacion seleccionada hara uso, en el maximo grado, de informaciones
obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por la
administracion del Fideicomiso, incorporarad todos los factores que considerarian los
participantes en el mercado para establecer el precio, y serd coherente, con las
metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los
instrumentos financieros.

(Continua)
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Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)

Las variables utilizadas por la técnica de valuacion representan de forma razonable
expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad — riesgos inherentes al
instrumento financiero. Periédicamente, el Fideicomiso revisara la técnica de valuacion
y comprobard su validez utilizando precios procedentes de cualquier transaccion
reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en
cualquier dato de mercado observable y disponible.

Los activos y posiciones largas son valorizados al precio de demanda; los pasivos y las
posiciones cortas o deudoras son valorizados al precio de oferta.

Cuando el Fideicomiso tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre
si, se usan precios medios de mercado como una base para establecer los valores
razonables para las posiciones de riesgo compensadas, y aplicar el precio de oferta o
demanda para la posicion abierta neta, segun resulte adecuado. Los valores razonables
reflejan el riesgo de crédito del Fideicomiso y la contraparte, segun resulte adecuado.

Las estimaciones del valor razonable, obtenidas a partir de modelos son ajustadas por
cualquier otro factor, como incertidumbres en el riesgo o modelo de liquidez, en la
medida que el Fideicomiso crea que otra entidad participante del mercado las tome en
cuenta al determinar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a
reconocerlo inicialmente, es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de
la contraprestacion entregada o recibida, a menos que el valor razonable de ese
instrumento se pueda determinar mejor mediante la comparacion con otras
transacciones de mercado reales observables sobre el mismo instrumento (es decir, sin
modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de
valuacion cuyas variables incluyan solamente datos de mercados observables.

Cuando el precio de la transaccion representa la mejor evidencia de valor razonable en
el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente al precio
de la transaccion, y cualquier diferencia entre este precio y el valor obtenido
inicialmente del modelo de valuacion, es reconocida posteriormente en el resultado,
dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no
después de que la valuacién esté completamente respaldada por los datos de mercados
observables o que la transaccion sea realizada.

Cualquier diferencia entre el valor razonable al reconocimiento inicial y el monto que
se determinaria a esa fecha usando una técnica de valuacién en una situacién en la que
la valoracion depende de los parametros observables, no se reconoce en los resultados
de inmediato, sino que se reconoce durante la vida del instrumento, sobre una base
apropiada o cuando el instrumento es rescatado, transferido o vendido o el valor
razonable es observable.

(Continuta)
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Instrumento financiero derivado-

El Fideicomiso mantiene un instrumento financiero derivado (opciones) para cubrir su
exposicion al riesgo de tasa de interés, clasificados como para negociar. Los derechos
adquiridos (prima pagada) de opciones se registran inicialmente en el estado de
situacion financiera a su valor contratado; cualquier costo de transaccion atribuible es
reconocido en los resultados conforme se incurre. Subsecuentemente al reconocimiento
inicial, los instrumentos financieros derivados se vallUan a valor razonable y cualquier
cambio se registra en resultados, en el rubro “Cambio en el valor razonable de
instrumentos financieros derivados”.

Derechos de cobro-

Los derechos de cobro se valtan al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva debido a que cumplen con las dos condiciones que se mencionan a
continuacion:

e EIl activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

El costo amortizado de un activo financiero es la medida inicial de dicho activo menos
los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada, calculada con el
método de la tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro o
incobrabilidad.

El método de la tasa de interes efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un activo financiero (o de un grupo de activos financieros) para el reconocimiento
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o0 cuando
sea adecuado en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del activo
financiero.

(Continua)
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Al evaluar los activos a su costo amortizado bruto, se toma en cuenta que los costos de
operacion y originacion son no significativos o nulos para el Fideicomiso. Por lo tanto,
la tasa efectiva del crédito permanece sin cambios y es esta la que se utiliza para la

valoracion.

El valor de los derechos de cobro a costo amortizado, neto de deterioro al 31 de
diciembre de 2017 es de $691,249.

Identificacion y medicion del deterioro

El Fideicomiso evalia en cada fecha del estado de situacién financiera si existe
evidencia objetiva de que los activos financieros registrados al costo amortizado estan
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados
si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados con la fiabilidad del activo financiero.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye falta de pago
0 mora de parte del acreditado.

Los derechos de cobro de la cartera medidos a costo amortizado son evaluados
colectivamente para detectar cualquier deterioro, agrupandolos por caracteristicas de
riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Fideicomiso utiliza un modelo de pérdida incurrida
cuyos parametros de incumplimiento y recuperacion se obtienen mediante modelos
estadisticos de tendencias histdricas ajustados de acuerdo al juicio de la Administracion
del Fideicomiso en relacién a si las condiciones actuales de economia y crédito son
tales que las pérdidas reales podrian ser mayores o menores que las sugeridas por los
modelos historicos.

Las tasas de incumplimiento, las tasas de pérdida y el calendario esperado de
recuperaciones futuras son regularmente revisados contra resultados reales para
asegurar que siguen siendo apropiadas.

Cuando ocurre un hecho posterior que ocasiona que disminuya el monto de la pérdida
por deterioro registrado, esta disminucion es reversada en los resultados.

(Continua)
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El método utilizado por el Fideicomiso para la medicion del deterioro es un modelo de
pérdida incurrida que se fundamenta en la estimacion de los pardmetros de
incumplimiento, nivel de exposicion a costo amortizado, severidad de la pérdida asi
como en un parametro de ajuste denominado periodo de identificacion de la pérdida
(PIP) que incorpora un factor de tiempo entre la primera evidencia de deterioro y la
consecucion de este.

La expresion de la pérdida incurrida se muestra a continuacion:

Pérdida crediticia incurrida =Pl * CA*SP * PIP
Donde:

Pl:  Es la probabilidad de incumplimiento.

CA: Es el costo amortizado.

SP: Es la severidad de la pérdida ¢ reciproco de la recuperacion expresado en
porcentaje.

PIP: Es el periodo de identificacion de la pérdida.

Probabilidad de Incumplimiento (P1)

Se define como incumplimiento cuando un crédito o arrendamiento financiero presenta
mas de 90 dias de mora.

Costo Amortizado (CA)

Es el costo amortizado de los créditos de arrendamiento financiero y créditos simples
aportados al Fideicomiso.

Severidad de la Pérdida (SP)

La severidad de la pérdida se refiere a la pérdida que el acreedor incurre una vez que se
han agotado todas las posibilidades de recuperacion. Esto implica estimar todas las
fuentes y montos posibles de recuperacion una vez que se ha presentado el
incumplimiento, considerando también los flujos esperados futuros. Asimismo, se
deben considerar los flujos en caso de la posible adjudicacion y realizacion de
garantias.

(Continuta)
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Periodo de Identificacion de la Pérdida (PIP)

El PIP de un crédito se define como el tiempo promedio (medido en afios) en que se
incurre en deterioro, a partir de observar un primer indicio de deterioro.

El Fideicomitente podrd ceder activos sustitutos de acuerdo a los Criterios de
Elegibilidad contenidos en el Contrato de Fideicomiso.

Pasivos financieros-

Los pasivos financieros se valtan al costo amortizado, el cual es la medida inicial de
dicho pasivo menos los pagos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada,
calculada con el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero (o de un grupo de pasivos financieros) para el reconocimiento
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o
cuando sea adecuado en un periodo més corto) con el importe neto en libros del pasivo
financiero.

Provisiones-

El Fideicomiso reconoce con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de
eventos pasados.

Patrimonio-

Este rubro incluye todas las cantidades en efectivo que ingresan al Fideicomiso
relacionadas con los derechos al cobro cedidos al mismo o cualquier otra aportacion.
Las aplicaciones patrimoniales se integran por la totalidad de remanentes entregados al
Fideicomitente y cualquier otro concepto que no constituya un gasto relacionado con la
operacion del Fideicomiso, de acuerdo al contrato del mismo.

(Continuta)
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El patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes activos, mismos que se
destinaran por el Fiduciario al cumplimiento de los fines del Fideicomiso:

e La cantidad aportada inicialmente;

e Recursos derivados de la colocacion de certificados bursatiles;
e Los derechos de cobro;

e Cualesquiera de los documentos relacionados con los derechos de cobro o los activos;
e Cobranza;

e Cualquier anticipo realizado por el Fideicomitente con relacion a los activos;

e Los instrumentos financieros derivados contratados por el Fideicomiso;

Cualquier instrumento derivado de la inversion de los recursos liquidos con los que
Ilegue a contar el Fideicomiso, asi como los rendimientos y cualesquiera cantidades
cobradas al amparo de dichos instrumentos;

Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que mantengan en cualquier
momento en las cuentas del Fideicomiso; y

Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que reciba el Fiduciario con

relacion al Fideicomiso.

e El efecto neto de ingresos y gastos de la operacion del Fideicomiso.

Ingresos y gastos financieros-

Los ingresos y gastos financieros presentados en el estado de resultados incluyen los
intereses sobre activos y pasivos financieros al costo amortizado calculado sobre una
base de interés efectivo.

Gastos de administracion-

Corresponden a los gastos generados por la administracion de los derechos de crédito
de la cartera, los cuales se determinan en forma mensual en el reporte de cobranza que
corresponde al periodo de generacion, de conformidad con el contrato de prestacion de
servicios de administracion y cobranza celebrado por el Administrador y el Fiduciario.
Estos gastos se registran dentro del rubro de “Gastos generales” en el estado de
resultados.

(Continua)
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()  Obligaciones fiscales-

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia, y al no realizar actividades
empresariales, no se considera contribuyente del impuesto sobre la renta de acuerdo
con la legislacion fiscal vigente. En ningun caso el Fiduciario sera responsable del
calculo, pago o retencion de impuestos por lo que el cumplimiento de las obligaciones
fiscales que se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad del
Fideicomitente, eximiendo al Fiduciario de cualquier responsabilidad, conforme lo
sefiala el contrato de Fideicomiso.

(m) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

Nueva norma aun no adoptada y nuevas normas vigentes-

NIIF 9, Instrumentos Financieros — Modificacion y Mejora

El 24 de julio de 2014, el IASB emiti6 la cuarta y Gltima versiéon de su nueva norma sobre
instrumentos financieros, NIIF 9 Instrumentos Financieros. La nueva norma incluye una guia
sobre clasificacion y medicién de activos financieros, incluyendo deterioro de valor y
proporcionan guias adicionales al nuevo modelo de contabilidad general de cobertura, y que
previamente habia definido la adopcién temprana del requerimiento de presentar cambios de
valor por riesgo de crédito propio en pasivos designados a valor razonable con efecto en
resultados, y que se presentan en Otros Resultados Integrales. La fecha de aplicacion
corresponde a los Estados Financieros emitidos para periodos que comienzan el 1ro. de enero
de 2018 o después. Se permite adopcion anticipada.

La Administracion del Fideicomiso aplicard esta norma en la fecha en que efectivamente se
determine su primera adopcion por parte del IASB. La Administracion estima que el efecto
por la adopcion de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” serd una disminucion a los rubros de
derechos de cobro y resultados acumulados en el estado de situacidn financiera por $3,169.

(Continua)
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Administracion de riesgos financieros-
El Fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes tipos de riesgos financieros:

* Riesgo de credito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
* Riesgo operativo

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion del Fideicomiso a cada uno de los riesgos
antes mencionados, los objetivos, politicas y procesos del Fideicomiso para la medicion y
administracion de riesgos, asi como la administracion del patrimonio del Fideicomiso.

Marco de administracion de riesgos-

El Fideicomiso ha desarrollado e implementado modelos de medicion para los riesgos que
enfrenta, con base en las mejores practicas, utilizando técnicas del analisis econémico y de la
estadistica matematica bajo un enfoque integral, realizando actividades de monitoreo con el
fin de asegurar la calidad del portafolio de manera eficaz.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para el Fideicomiso si un
acreditado o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y surge principalmente de los derechos de crédito cedidos al Fideicomiso sobre
la cartera de créditos simples y de arrendamiento financiero.

Los pagos realizados por los acreditados al amparo de los créditos constituiran la fuente
principal de recursos del patrimonio del Fideicomiso y la fuente de pago exclusiva (con
excepcion de otros bienes integrantes del patrimonio del Fideicomiso) de los Certificados
Bursatiles.

El cumplimiento de las obligaciones de los acreditados conforme a los créditos depende de

varios factores, incluyendo las condiciones econdmicas existentes, los niveles de desempleo,
asi como de las circunstancias particulares de dichos acreditados.

(Continuta)
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Cualquier incremento en los niveles de incumplimiento o mora de los acreditados o en el caso
que debido a dichos incumplimientos, el Administrador tenga que cobrar el pago respecto de
dichos activos por medio de procesos judiciales, la duracion y el resultado de dichos procesos
resultara en una disminucién de los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos
de intereses y principal de los Certificados Bursatiles, y podria resultar en atrasos en el pago
o0 pérdidas para los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Si los acreditados incumplen con sus obligaciones conforme a los derechos de crédito, podria
darse el caso que el Administrador no pudiera, de forma inmediata, ejecutar la garantia sobre
el equipo de transporte u otros bienes dados en garantia o recuperar el equipo de transporte
arrendado, segun sea el caso. Los procesos judiciales para recuperar y ejecutar una garantia o
para recuperar un bien arrendado son generalmente largos y podrian resultar en pérdidas para
el Fideicomiso y los tenedores de los Certificados Bursatiles.

La calificacion otorgada el 15 de diciembre de 2017 por HR Ratings de México, S. A. de
C. V. fue “HR AAA(E)”. Asimismo, la calificacion otorgada el 6 de octubre de 2017 a la
emision NAVISCB 17 por Standard & Poors, S. A. de C. V., fue “mxAAA(sf)”.

De acuerdo a la clausula octava del contrato de Fideicomiso, el fideicomitente se obliga a que
los activos aportados al inicio del Fideicomiso cumplan, en la fecha de cumplimiento
respectiva, con cada uno de los siguientes criterios de elegibilidad:

1.  El arrendamiento financiero o crédito respectivo se haya celebrado con personas fisicas
con actividad empresarial en territorio mexicano o con personas morales con
operaciones en territorio mexicano.

2. EIl activo se encuentre denominado en pesos.

3.  El arrendamiento financiero o crédito sea otorgado con relacion al arrendamiento o
adquisicion de equipo de transporte.

4. Dicho crédito cuente con una calificacion crediticia interna otorgada por el
fideicomitente de Al, A2 o B1, segun sea aplicable.

5. Dicho activo haya sido originado por el fideicomitente en cumplimiento sustancial con
sus politicas de crédito.

6. El precio del equipo de transporte respectivo, segin se indica en la factura
correspondiente, sea una cantidad mayor o equivalente al saldo insoluto original del
arrendamiento financiero o del crédito, sin considerar, en el caso de arrendamientos
financieros, pagos de opciones terminales a ser realizados a la terminacion del
arrendamiento financiero correspondiente.

(Continuta)
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Dicho activo no cuente con pagos de intereses o principal vencidos por méas de 60 dias
calendario.

El plazo de vencimiento original de dicho activo no sea mayor a 60 meses.

En la fecha del contrato del fideicomiso, el fideicomitente no haya tenido conocimiento
de que el deudor correspondiente se encontrara sujeto a cualquier procedimiento de
insolvencia, concursal o de quiebra o cualquier procedimiento similar.

Dicho activo no contraviene ninguna ley o reglamento aplicable y existe, es valido,
legitimo y obligatorio conforme a sus términos (sujeto a cualquier ley o reglamento
relativo a insolvencia, concurso mercantil o civil o disposiciones similares que afecten
los derechos de acreedores en general).

No haya iniciado accidn o procedimiento judicial tendiente a recuperar dicho activo o
el equipo de transporte financiado al amparo del mismo.

El expediente de dicho activo incluye, por lo menos, originales del contrato de
arrendamiento o contrato de crédito y del pagaré respectivo.

Dicho activo no se encuentre sujeto a cualquier defensa de compensacion (salvo por
cualquier defensa derivada de la legislacion aplicable) y no haya sido otorgado en
garantia a favor de cualquier persona.

Dicho activo no se encuentre sujeto a cualquier modificacion por parte del deudor en
cualquier aspecto o término significativo, en el entendido que cualesquier activos
reestructurados podran ser aportados al Fideicomiso si cumplen con los demas criterios
de elegibilidad.

Dicho activo no es un arrendamiento operativo (“arrendamiento puro™).

Inmediatamente antes de la aportacion de dicho activo al Fideicomiso, el
Fideicomitente era el Unico y legal propietario de dicho activo y, al momento de su
aportacion, el mismo se encontraba o se encontrard, una vez cumplidas las condiciones
previstas en el Convenio de Aportacion Fiduciaria, libre de cualquier gravamen,
limitacion o restriccion de dominio o derechos de terceros.

El deudor del activo respectivo se encuentre obligado a contratar y mantener seguros de
cobertura amplia o limitada respecto del equipo de transporte de conformidad con las
politicas de crédito del fideicomitente, con excepcion de activos con relacién a los
cuales el fideicomitente ha permitido el establecimiento de un sistema de "autoseguro”
de conformidad con sus politicas de crédito.

(Continuta)



18.

19.

20.

21.

22.

16

Fideicomiso Irrevocable No. 3290

Notas a los estados financieros

(Miles de pesos)

El deudor del activo respectivo se encuentre obligado a mantener la unidad en buenas
condiciones y a pagar el costo de cualesquiera reparaciones, mantenimiento o
refacciones que sean necesarias, asi como los costos y gastos relacionados con el uso y
la operacion de la unidad y cualesquiera impuestos y derechos pagaderos respecto del
equipo de transporte.

Tratandose de deudores que hubiesen obtenido previamente otro financiamiento para la
adquisicién o arrendamiento de equipo de transporte de parte del Fideicomitente, (i)
que no se haya iniciado accion o procedimiento judicial tendiente a recuperar
cantidades adeudadas por dicho deudor o cualesquier unidades financiadas por el
fideicomitente al amparo de dicho financiamiento previo; o (ii) tratindose de deudores
gue no hubiesen sido clientes del fideicomitente con anterioridad, que hayan realizado
al menos 3 pagos mensuales consecutivos al amparo del activo correspondiente; o (iii)
tratdndose de deudores respecto de activos reestructurados, que hayan realizado por lo
menos 6 pagos mensuales consecutivos al amparo de dicho activo reestructurado, a
partir de la fecha en que surti6 efectos la reestructura correspondiente.

Dicho activo no haya sido originado y no se encuentre sujeto a las leyes o reglamentos
de cualquier jurisdiccion conforme a las cuales seria ilegal o estaria prohibido ceder,
transferir o enajenar la propiedad de dicho activo en los términos de los documentos de
la emision.

Que dicho activo fue seleccionado del portafolio de arrendamientos financieros y
créditos del Fideicomitente que cumplian con los criterios de elegibilidad y no se
utiliz, para efectos de dicha seleccion, procedimiento alguno que pudiera considerarse
adverso al Fideicomiso.

Que el deudor respectivo no sea una afiliada del Fideicomitente.

Adicionalmente a los requisitos de elegibilidad establecidos anteriormente, la aportacion de
cualesquiera activos adicionales debera resultar en el cumplimiento de los requisitos

siguientes:

1.  Que la tasa promedio ponderada total en dicha fecha de determinacion sea igual o
mayor a 11.5%.

2. Que el saldo insoluto de principal de los activos con un mismo deudor no represente
mas del 5% del saldo total de los activos.

3. Que el saldo insoluto de principal de los activos reestructurados no represente mas del

10% del saldo total de los activos.

(Continua)
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4. Que el saldo insoluto de principal de los activos que involucren el arrendamiento de o

se hayan otorgado para adquirir equipo de transporte usado no represente mas del 10%
del saldo total de los activos.

5. Que no exista una concentracion de activos por entidad federativa mayor al 15% del
saldo total de los activos, excepto por el Estado de México, en cuyo caso la
concentracion no podra ser mayor al 20% del saldo total de los activos.

6.  No debera actualizarse en un evento de amortizacién anticipada.

7.  Tratandose de créditos cuyos deudores que no hubiesen sido clientes del fideicomitente
con anterioridad, que dichos activos no representen méas del 20% del saldo de principal
de los Certificados Bursétiles.

A continuacién se presenta un analisis de los derechos de cobro, por ubicacién geografica, al
31 de diciembre de 2017:

No. de
créditos
Derechos de % Sobreel consaldo 9% Sobre el
Entidad cobro total insoluto total

Jalisco $ 95,576 14 86 9
Michoacan 85,427 12 113 12
Estado de México 83,810 12 147 15
Baja California 52,495 7 37 4
Ciudad de México 48,840 7 72 7
Guanajuato 48,400 7 62 6
Coahuila 28,606 4 55 6
Puebla 26,584 4 58 6
Tamaulipas 25,970 4 38 4
Nuevo Lebn 25,282 4 26 3
Chihuahua 20,839 3 34 3
Otros 164,353 22 241 25
Derechos de cobro 706,182 100 969 100
Deterioro (14,933)

Derechos de cobro,

neto $ 691,249

(Continua)
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A continuacion se presenta un andlisis al 31 de diciembre de 2017 y de los derechos de cobro
distribuidos de acuerdo a sus dias de mora:

No. de
créditos

% Sobreel consaldo % Sobre

Rango de morosidad Saldo insoluto total insoluto el total
Vigente $ 540,759 77 782 81
Desde 1 y hasta 30 dias 131,979 19 139 14
Desde 31 y hasta 60 dias 21,201 3 31 3
Desde 61 y hasta 90 dias 10,282 1 14 2
Mayor a 90 dias 1,961 - 3 -
Total $ 706,182 100 969 100

Inversiones

Con el fin de mantener el valor de las cantidades depositadas en la cuenta bancaria que recibe
los ingresos que formen parte del patrimonio del Fideicomiso derivados de los cobros del
portafolio de arrendamientos financieros y créditos, dichos recursos se pueden invertir en los
instrumentos financieros que se mencionan a continuacion:

(i) Valores u operaciones de reporto que tengan como objeto valores denominados en pesos,
emitidos o garantizados por el Gobierno Federal.

(if) Valores u operaciones de reporto que tengan como objeto valores denominados en pesos,
emitidos o garantizados por una institucion de banca maultiple o institucién financiera
mexicana gque cuente con una calificacion crediticia de corto plazo equivalente a mx A-1
(en escala local) en el caso de Standard & Poor’s, S. A. de C. V., MX-1 (en escala local)
en el caso de Moody’s de México, S. A. de C. V. y F1 (en escala local) en el caso de
Fitch México S. A.de C. V.

Dada la naturaleza de los instrumentos anteriormente descritos, que se clasifican en valores
gubernamentales o bancarios de alta calidad, el perfil de riesgo de contraparte es bajo.
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Aforo
Es la relacion que existe entre la suma de:
1.  El saldo total de los activos (derechos de cobro o crédito);

2. El saldo de la cuenta de reserva (establecida en el contrato del Fideicomiso para
conservar un monto de efectivo minimo) al cierre de operaciones del ultimo dia habil
del periodo mensual correspondiente a la fecha de célculo; y

3. La resta de: a) la cobranza disponible en el periodo mensual, reflejada en el reporte
mensual correspondiente a dicha fecha de calculo, menos b) las cantidades que,
conforme a dicho reporte mensual deban utilizarse en la fecha de pago inmediata
siguiente, para pagar: b.1.) gastos de mantenimiento ordinarios de la emision, b.2.) la
comision administrativa y/o gastos de cobranza que hubiese anticipado el administrador
y b.3.) los montos mensuales de pago de intereses debidos y pagaderos al amparo de los
Certificados Bursatiles.

Entre:

1.  El saldo de principal de los Certificados Bursatiles al cierre de operaciones del ultimo
dia habil del periodo mensual correspondiente a dicha fecha de célculo.

El aforo requerido debe ser igual o mayor a 1.2950, lo que significa que los derechos de
cobro cedidos cubren en exceso en un 29.5% el valor nominal de la emision a efectos de que
el tenedor de las constancias tenga derecho al efectivo excedente.

Existira un evento de amortizacion anticipada parcial si en cualquier fecha de calculo, el
aforo es menor al aforo minimo requerido de 1.15 durante dos meses consecutivos.

Factores externos

El pago de los derechos de cobro cedidos a favor del Fiduciario depende preponderantemente
de la situacion econémica de los clientes. Eventos politicos, econémicos o sociales
nacionales o internacionales adversos (tales como la falta de crecimiento econémico, ciclo
crediticio adverso, posibles devaluaciones del peso, altos indices inflacionarios, fluctuaciones
en las tasas de interés o cambios adversos en las disposiciones gubernamentales) pueden
afectar la capacidad de pago de los deudores. Cualquier cambio en la situacion econémica y/o
solvencia de los deudores puede tener un efecto adverso en su capacidad de pago.

(Continuta)



20
Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)
La totalidad de los deudores se ubican en México, por lo tanto, el pago de los Certificados

Bursatiles dependen, entre otros factores, del desempefio de la economia del pais, incluyendo
el nivel de crecimiento en la actividad economica y de generacion y estabilidad del empleo.

Deterioro de los Activos-

Como se describi6 anteriormente, el método para la medicién del deterioro es el de pérdida
incurrida que se fundamenta en la estimacion de los pardametros de incumplimiento, nivel de
exposicion a costo amortizado, severidad de la pérdida asi como en un parametro de ajuste
denominado periodo de identificacion de la pérdida que incorpora un factor de tiempo entre
la primera evidencia de deterioro y la consecucion de este.

Estimacion de la pérdida incurrida

Al 31 de diciembre de 2017, el deterioro calculado bajo la base de la estimacion preventiva
para riesgos crediticios, se muestra a continuacion:

Derechos de cobro $ 706,182
Deterioro (14,933)
Derechos de cobro, neto $ 691,249

Riesgo de liguidez-

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que el Fideicomiso tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan
mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

Todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles que se emiten en cada
emisién se pagaran Unicamente con cargo al patrimonio de cada Fideicomiso emisor. El
patrimonio de cada Fideicomiso emisor esta constituido, principalmente, por los derechos de
cobro cedidos sobre la cartera de arrendamientos financieros y créditos de equipo de
transporte. En tanto los deudores realicen los correspondientes pagos de los derechos de
cobro hacia el Fideicomitente el patrimonio del Fideicomiso contara con los recursos liquidos
para efectuar los pagos de intereses y amortizaciones de principal bajo los Certificados
Bursatiles.
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21

Fideicomiso Irrevocable No. 3290
Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)
En el supuesto de que los deudores no realicen los pagos de los arrendamientos financieros y

créditos correspondientes, el Fiduciario emisor no tendra acceso a otros fondos para cubrir el
pago de intereses o principal a los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Andlisis de vencimientos:

A continuacion se presenta un analisis de flujos descontados de los derechos de cobro y de
las obligaciones sobre Certificados Bursatiles:

Flujo Mas de
Emision esperado 0Qa?2anos 2a3anos 3a4danos 4 anos
Derechos de cobro $ 924,585 638,073 178,084 91,800 16,628

Obligaciones sobre
Certificados Bursatiles (973,720) (123,045)  (61,691) (61,522) (727,462)

$ (49,135) 515028 116,393 30,278 (710,834)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como
tipos de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los
ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a los riesgos
de mercado dentro de parametros aceptables a la vez que se optimizan los rendimientos.

El Fideicomiso no tiene exposicion a riesgo cambiario; sin embargo, al tener pasivos a tasa
variable y activos a tasa fija, el Fideicomiso tiene riesgo de tasa de interés. Si las tasas se
incrementan, las obligaciones del Fideicomiso al pago de los intereses de los Certificados
Bursatiles se incrementarian, permaneciendo constantes los flujos a recibir del cobro de
intereses por parte de los activos. Para cubrir dicho riesgo, el Fideicomiso contratd una
cobertura mediante un instrumento financiero derivado de tasa de interés (opcion de compra,
por sus siglas en inglés CAP) a un nivel del 9%, cuyo monto nocional agregado es de
$709,522. Dicha cobertura fue contratada con BBVA Bancomer, S. A. (BBVA Bancomer),
que es una institucion financiera de alta calidad crediticia.
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El valor razonable de los activos y pasivos si esta sujeto a riesgo de tasa. Debido a que los
registros contables se efectian segun el modelo de costo amortizado, este riesgo no afecta al

estado de situacion financiera ni al estado de resultados.

Riesqo operativo-

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de
diferentes causas relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
del Fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito, mercado y liquidez,
como son los derivados de requerimientos legales y normas generalmente aceptadas de
gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de todas las operaciones del Fideicomiso.

El Fiduciario y el Administrador tendran que cumplir ciertas funciones para promover el
adecuado funcionamiento del Fideicomiso, incluyendo funciones relacionadas con
preparacion y entrega de informacion, procesamiento de datos, transferencias de recursos y
divulgacion de informacion al publico inversionista. Cualesquiera fallas tanto del Fiduciario
0 el Administrador en el desarrollo de dichas funciones (derivadas de ineficiencias o
problemas tecnoldgicos, entre otros) podrian resultar en afectaciones al Patrimonio del
Fideicomiso y en retrasos o incumplimientos al amparo de los Certificados Bursétiles.

Los activos cedidos al Fideicomiso son administrados por el Fideicomitente de acuerdo a sus
politicas de administracion vigentes.

Administracion del capital-

El patrimonio se estructura con un nivel de aforo alto para asegurar la alta calidad crediticia
de los bonos emitidos. Adicionalmente, al originarse con un aforo objetivo, este crece en el
tiempo debido a la diferencia de tasas entre los créditos que respaldan los derechos de crédito
y las obligaciones sobre los Certificados Bursatiles que respaldan los bonos emitidos.

Valor razonable y analisis de sensibilidad-

Valor razonable (VR) de los derechos de cobro

El valor razonable de los derechos de cobro de la cartera sobre créditos y arrendamientos
financieros de equipo de transporte representa la valuacion tedrica inicial a la que el mercado
estaria dispuesto a comprar los derechos de cobro de estos activos, bajo el supuesto de
enajenacion de los mismos.
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Cada derecho de cobro se evalta calculando el valor presente de los flujos esperados,

descontados con una tasa de interés que incorpora el riesgo de mercado y liquidez. A su vez,
los flujos esperados se ajustan para incorporar el riesgo de credito de los deudores:

N .
VR = z Fi
- Li(1+TD)!
=1
Donde:

Fi: Es el flujo esperado ¥-ésimo compuesto por el monto de capital e interés
correspondiente al periodo £ y ajustado por el riesgo de crédito.

TD: Es latasa de descuento que incorpora el riesgo de mercado y de liquidez.

La tasa de descuento de los derechos de cobro se construy6 partiendo de una tasa que
representa el riesgo de mercado, incorporandole el factor del costo de fondeo y de prima
de riesgo de liquidez de acuerdo con la siguiente formula:

TD = TIIE,g+Sobretasa+Prima de liquidez+Costos de operacion

Donde:

Sobretasa = Spread de mercado de los Certificados Bursatiles

Prima de liquidez = Spread de compra de los Certificados Bursatiles

Costos de operacion = Se obtiene anualizando la tasa de gastos de administracion del
Fideicomiso sobre el valor de los activos. Dicha tasa asciende a 60 puntos base

(pb).
TIIE,g: 7.62% al 31 de diciembre de 2017.
Para incorporar el riesgo de crédito de cada deudor, se utilizd la probabilidad de
incumplimiento (PI) y la severidad de la pérdida (SP) obtenida bajo el modelo regulatorio
para cada acreditado. Al 31 de diciembre de 2017, la tasa de pérdida esperada de la cartera
fue de 1.93%.

El resultado del calculo del valor razonable de los derechos de cobro, nivel 3 (categoria de
valor razonable), al 31 de diciembre de 2017, fue de $735,672.
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Analisis de sensibilidad de los derechos de cobro:

Se realiza calculando el valor razonable bajo la tasa de descuento con un incremento
adicional bajo distintos escenarios:

. Escenario base: se emplea la tasa de descuento original utilizada para la estimacion del
valor en libros de los derechos de crédito.

. Escenario riesgo de mercado: se calcula la sensibilidad a movimientos de +50 puntos
base (pb) en la tasa de mercado TIIE28 manteniendo sin cambios los factores de riesgo
de credito.

. Escenario riesgo de crédito: se calcula la sensibilidad ante un incremento de la
probabilidad de incumplimiento de todos los deudores de la cartera en un 5%,
manteniendo sin cambios el componente de riesgo de mercado.

. Peor escenario: es un escenario mixto que considera tanto el estrés del escenario de
riesgo de mercado como del escenario de riesgo de crédito.

Tasa de Tasa de Valor Sensibilidad
Escenario descuento pérdida en libros $ %
Base 1.99% $ 759,069 - -
Riesgo Mercado
+50 pb THE 1.99% 754,076 (4,993) (0.66%)
Riesgo Crédito
5% PI 2.28% 756,871 (2,198) (0.29%)
Peor Escenario
+50pb THE, 5%Pl  2.28% 751,887 (7,182) (0.95%)
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Valor razonable del pasivo bursatil (Nivel 2)

Valor Valor razonable
Fecha en libros Precio Variacion
Emision de corte pasivo (sucio) (limpio) (sucio) (limpio)

NAVISCB17 Dic-2017 $ 645,361 658,277 655,917  (12,916) (10,556)

Analisis de sensibilidad de los pasivos bursatiles:

La fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles es el 15 de marzo de 2023. La tasa de
interés se encuentra referenciada a la TIIE +1.80 puntos porcentuales.

El saldo del principal al cierre de 2017 es de $642,721 y la provision de intereses es por
$2,640, a valor nominal, respectivamente. El valor de los Certificados Bursétiles a costo
amortizado es de $645,361.

A continuacion se presenta un analisis de sensibilidad de los pasivos bursatiles al cierre de
2017, que supone que todas las demas variables permanecen constantes. Un cambio de 100
pb en las tasas de interés a la fecha de valuacion aumentaria o (disminuiria) el resultado como
sigue:

Valuacion con Efecto en resultados
Valor incremento decremento incremento  decremento
Emision razonable de 100 pb de 100 pb de 100 pb de 100 pb
NAVISCB17 $ 658,277 658,569 657,985 (292) 292

Analisis de sensibilidad del instrumento financiero derivado (nivel 2):

El Fideicomiso no designa el instrumento financiero derivado sobre la tasa de interés TIIE 28
como instrumento de cobertura de acuerdo con los modelos de cobertura de flujos de efectivo
0 de cobertura de valor razonable. Por lo tanto, un cambio en las tasas de interés a la fecha de
reporte afectaria directamente los resultados del ejercicio.
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A continuacion se presenta un analisis de sensibilidad al cierre de 2017 que supone que todas
las demas variables permanecen constantes. Un cambio de 100 pb en las tasas de interés a la
fecha de valuacion habria aumentado (disminuido) el resultado como sigue:

Valuacion con Efecto en resultados

Valor incremento decremento incremento decremento
Instrumento en libros de 100 pb de 100 pb de 100 pb  de 100 pb

CAPBBVA $ 3,503 7,515 1,370 4,012 (2,133)

Analisis de sensibilidad de flujo de efectivo del instrumento financiero derivado:

De acuerdo a las condiciones de mercado prevalecientes al 31 de diciembre de 2017, se
esperarian los siguientes flujos futuros por estas opciones.

Afio CAP BBVA

2018 $ 14,149

(6) Uso de estimaciones y juicios-

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere a la
administracion realizar juicios, estimaciones y suposiciones que afectan la aplicacion de las
politicas contables y las cifras reportadas en los activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados actuales pueden diferir de estos juicios, estimaciones y suposiciones.
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Determinacion de valor razonable

La determinacion del valor razonable de activos y pasivos financieros por los que no existe
un mercado observable requiere el uso de técnicas de valuacion como se ha descrito en la
nota 3. Para los instrumentos financieros con operaciones poco frecuentes o que no existen
precios de cotizacion de mercado disponibles, el valor razonable tiene menor objetividad.

La administracion del Fideicomiso y el Administrador de la cartera determinan sus valores
razonables usando los siguientes niveles de valor razonable que refleja la importancia de las
variables usadas en cada una:

Nivel 1: Uso de precios publicos (sin ajustes) en un mercado activo para un instrumento
idéntico.

Nivel 2: Técnicas de valuacion basadas en variables observables ya sea directa, tales como
precios, o indirectas tales como los que se derivan de precios. Esta categoria incluye
instrumentos de valuacién usando: precios publicos en mercados activos para instrumentos
similares; precios publicos para instrumentos financieros idénticos o similares en el mercado
gue se consideran poco activos; u otras técnicas de valuacion de donde todas las variables
significativas son directa o indirectamente obtenidas de informacién de mercado.

Nivel 3: Técnicas de valuacion usando variables significativas no observables. Esta categoria
incluye todos los instrumentos donde la técnica de valuacion incluye datos que no estan
basados en datos observables, y dichos datos tienen un efecto significativo sobre la valuacion
del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados con base en precios
cotizados para instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no
observables, para reflejar las diferencias entre los instrumentos.

Los valores razonables de instrumentos financieros activos y pasivos que son cotizados en
mercados activos estan basados en sus precios publicados 0 mediante proveedores oficiales
de precios, para el resto se usan técnicas de valuacion. Todos los instrumentos financieros,
tanto activos como pasivos, designados a valor razonable con cambios a resultados han sido
valuados utilizando el nivel 2 antes mencionado.
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Efectivo y equivalentes de efectivo-

Al 31 de diciembre de 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se integra por $3,367 de
efectivo en bancos y $140,539 de operaciones de reporto a plazos de 4 dias con una tasa de
interés anual de 7.00%. Los intereses generados por estas operaciones por el periodo inicial
de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017 ascienden a $1,954, los cuales
se registran en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos financieros”.

Instrumento financiero derivado-

A continuacidn se presenta el instrumento financiero derivado que tiene el Fideicomiso al 31
de diciembre de 2017:

Valor Efecto en
Instrumento  Subyacente Nocional Prima en libros resultados
CAP BBVA TIIE28dias $ 709,522 3,150 3,503 353

Existe una tabla de amortizacion durante la vida de cada instrumento; sin embargo los flujos
de efectivo de las opciones sélo son ejercidos cuando la tasa de interés TIIE a 28 dias esta por
encima del tope del 9% en las dos primeras operaciones.

Derechos de cobro-

Al 31 de diciembre de 2017, los derechos de cobro sobre cartera en arrendamiento financiero
ascienden a $706,182. EI monto de los intereses devengados por el periodo inicial de
operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017, asciende a $30,207, los cuales se
registran en los resultados en el rubro de “Ingresos financieros”, el importe del deterioro de la
cartera asciende a $14,933, por lo que el importe neto de la cartera asciende a $691,249 al 31
de diciembre de 2017.

Obligaciones sobre Certificados Bursatiles (NAVISCB 17)-

Representan las obligaciones contractuales de pago que tiene el Fideicomiso con los
tenedores, a los que les representa el derecho, en primer lugar, al cobro del principal e
intereses, adeudados por el Fideicomiso, de acuerdo con los términos estipulados en el
Prospecto de Colocacion.
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Con fecha 20 de octubre de 2017, el Fideicomiso llevd a cabo la primer emision de
Certificados Bursatiles correspondientes a 7,370,000 Certificados Bursatiles con valor
nominal de $100 (cien pesos 00/100 M. N.) cada uno, bajo la clave de pizarra NAVISCB 17,
los cuales devengan intereses durante la vigencia de la emision a una tasa anual de TIIE més
1.80 puntos porcentuales. Dichos Certificados Bursatiles fiduciarios se encuentran inscritos
con el niamero 4.1 5-20 15-085-03, en el Registro Nacional de Valores. La amortizacion de
capital y de los intereses devengados de la emision de Certificados Bursatiles es de manera
mensual y el pago se efectla los dias 15 de cada mes durante la vigencia de la emision, de
acuerdo a lo que establece el Titulo.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las obligaciones sobre los Certificados Bursatiles
determinado sobre su costo amortizado asciende a $645,361. Las obligaciones sobre los
Certificados Bursatiles, cuya Unica fuente de pago es la cobranza de los derechos de cobro,
generaron intereses durante el periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de
diciembre de 2017 por $12,867 los cuales estan registrados en el estado de resultados en el
rubro de “Gastos financieros”.

Patrimonio-

Al 31 de diciembre de 2017, las aplicaciones patrimoniales estan relacionadas al pago de los
gastos de emision, al pago de la contraprestacion por las cesiones de derechos de cobro
original y subsecuente, y por las aportaciones adicionales entregadas por el Fideicomitente.

Compromisos-

Con fecha 20 de octubre de 2017, Invex, en su caracter de Fiduciario, celebrd un contrato de
prestacion de servicios de cobranza y administracion con el Fideicomitente, en el cual se
designa a este ultimo como el administrador Unico de los derechos de créditos sobre cartera
cedida bursatilizada. Mediante dicho contrato, el Administrador se obliga a prestar los
servicios de cobranza y administracion con relacion a los derechos de cobro administrados,
en nombre y representacion del Fiduciario.

Por el periodo inicial de operaciones del 20 de octubre al 31 de diciembre de 2017, el

Fideicomiso ha incurrido en gastos de administracion de cartera, los cuales ascienden a
$4,640 y se incluyen en el rubro de “Gastos generales”.
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(13) Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas-

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1o. de enero de 2018; sin embargo, la nueva
norma que se presenta a continuacion, no le es aplicable en el presente ejercicio al
Fideicomiso en la preparacion de los estados financieros:

NIIF 9 - publicada en julio de 2014, reemplaza a la NIC 39 “Instrumentos financieros” entre
los principales cambios se encuentran los siguientes:

Clasificacion — Activos financieros; La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de
clasificacion y medicion para los activos financieros que refleja el modelo de
negocios en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de
efectivo.

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados
(VRCR). La norma elimina las categorias existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta
el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta.

Deterioro del valor — activos financieros y activos por contratos; reemplaza el modelo
de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de “pérdida crediticia esperada”
(PCE). Esto requerird que se aplique juicio considerable con respecto a como los
cambios en los factores econdmicos afectan las PCE, lo que se determinara sobre una
base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a los activos financieros medidos al costo
amortizado o al VRCORI, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio,
y a los activos de contratos.

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se mediran usando una de las siguientes
bases:

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estas son pérdidas crediticias esperadas

que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de presentacion; y
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- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son
pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero.

iii.  Contabilidad de coberturas; cuando aplica inicialmente la NIIF 9, el Fideicomiso
puede escoger como politica contable seguir aplicando los requerimientos de
contabilidad de coberturas de la NIC 39 en vez de los incluidos en la NIIF 9. El plan
actual del Fideicomiso es escoger aplicar los nuevos requerimientos de la NIIF 9.

iv.  Revelaciones La NIIF 9 requerira amplias nuevas revelaciones, en particular respecto
de la contabilidad de coberturas, el riesgo de crédito y las pérdidas crediticias
esperadas. La evaluacion preliminar del Fideicomiso incluyd un analisis para
identificar brechas de datos en los procesos actuales y el Fideicomiso planea
implementar los cambios en el sistema y los controles que cree seran necesarios para
capturar los datos requeridos.

La Norma es efectiva para los periodos anuales comenzados el 1o0. de enero de 2018 y
después y la adopcion anticipada esta permitida.

La Administracion estima que el efecto por la adopcion de la NIIF 9 “Instrumentos
financieros” serd una disminucién a los rubros de derechos de cobro y resultados acumulados
en el estado de situacion financiera por $3,169.



Informacidén adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos, administrador
u operador de los activos fideicomitidos, otros terceros obligados con

el fideicomiso o los tenedores de los valores tales como avales,
garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de
cobertura, apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor relevante







